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Relazione sulla gestione 2009







Signori Soci,

nel corso del 2009 il Confidi Sardegna si & impegnato, in coerenza con quanto effettuato nei precedenti e-
sercizi, a perseguire gli scopi statutari con Pobiettivo di favorire ed assistere le imprese socie nellaccesso al
credito bancario in conformita allo spirito, natura e forma giuridica di Societa cooperativa a mutualita preva-

lente.

L'esercizio trascorso @ stato contrassegnato da un forte rallentamento dell'economia reale che ha conferma-

to i primi segnali delia recessione gia manifestatasi nell'ultimo trimestre del precedente esercizio.

| dati defl'ultimo trimestre del 2009 confermang il cale del PlL del 2009 (diminuzione annua del 5,0% - Fonte
Istat) e le conseguenti difficclta det mondo deil'occupazione (si registra un calo dell’1,8% rispetio allo stesso
trimestre del 2008 — Fonte Istal). | dati riferii alla situazione economica del 2008 della regione Sardegna,
nen song ancora pienamente disponibili, ma le agpettative risultanoe in linea con il negativa quadro economi-
co nazionale. In particolare le rilevazioni della Banca d'ltalia riferite al quarto trimestre del 2009, mostrano un

sensibile cale dei finanziamenti diretti alf'industria manifatturiera.

La crisi generale ha avuio, quindi, importanti riflessi anche sulla struttura industriaie sarda che ha viste ag-
gravarsi da un lato le importanti criticita gia presenti in gran parte delle principali filiere produttive {principal-
mente comparto delia chimica e dell'alluminio) e dalf’altro i pesanti effetti delle restrizioni del mercato del

credito che si sono direttamente abbattuti sul comparto delle piccole e medie imprese.

In tale contesto il ruglo dei Consorzi di garanzia fidi risulta ancora pil strategico nel'agevolare 'accesso al
credito delle piccole e medie imprese. Il Vostro Consorzio fidi, al fine di rispondere al megiio alle esigenze ri-
venienti dalle mutate esigenze del mercaio ha perfezionato, nel corso del 2009, i preliminari adempimenti te-
si ad ultimare il percorse di frasformazione in Intermediaric Finanziario vigilato dalla Banca d'ltaliz di cui
all’art. 107 del Testo Unico Bancario (TUB).

Nel corso del mese di novembre del 2009, ¢ stata inolirata alla Banca d'ltalia la domanda di Iscrizione
nell'elenco speciale ex art. 107 TUB e si ritiene che liter procedurale pessa concludersi con esito positive

entro il primo semesire del corrente esercizio.

La trasformazione del Confidi Sardegna in Intermediario Finanziario vigilato consentira di rilasciare garanzie
a prima richiesta - “Basilea [l eligible” - immediatamente liquidabili ed esigibili per la banca che, in conformi-
ta con le disposizioni prudenziali dettate da Basilea |, comportano per le banche notevoli vantaggi che si
esplicano, in funzione della ponderazione assegnata al rischio assunto, in un minor assorbimento del patri-

monio di vigilanza, a parita di accordato.

Tal vantaggi dovranno direttamente rifletiersi anche sulle imprese asscciate al Vostro Confidt in quanto, ol-
tre a godere di un ampliamento e di un pilt alto livello nella gualita dei servizi offerti in virtl di un maggior
grado di efficienza ed efficacia cui sarg improntata ta gestione, |a definizione delle nuove convenzioni da sii-
pulare, in qualita di Confidi 107, con gli Istituti di Credito operanti sul territoric regionale favorird
Fapplicaziene di condizioni contrattuali maggiormente favorevoli.
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L'azione di adeguamentc del Confidi Sardegna agli standard richiesti dalla normativa di vigilanza per gli In-
sermediari Finanziari vigilati ex art. 107 TUB, ha comportato una protonda revisione della struttura organizza-

tiva aziendale.

Nel primo semestre del 2009 il Consiglio di Amministrazicne ha varato un assetto normative- regolamentare
teso a disciplinare le attivita dei processi rilevanti del Sistema aziendale (sistema organizzativo e di governo
societario, sistema gestionale, sistema di misurazione/valutazione dei rischi, sistema dei controlli interni).
Nellambito dei singoli sistemi sono siate recepite le disposizioni di legge e di vigitanza che regolano l'aitivity
dellintermediario e che formano i regolamenti det processi (tra cui il processo del credito, processo contabi-

le, processo acquistc beni e servizi, processo antiusura, processo antiriciclaggio, etc.).

La societd ha varato lo scorso giugno il nuove organigramma aziendale, predisposto secondo o spirito e nel
rispetto dei principi arganizzativi richiamati dalle Istruzioni di Vigilanza in materia di organizzazione ammini-
strativa e centrolli intemi. [n particolare le unitd organizzative sono distinte in unita di supporto e di controllo
poste in staff al Direttore Generale e agli Organi amministrativi ¢ di controlio, e le unita operative. All'interno
delle aree e dei servizi sono stati individuati | soggetti Responsabili dei processi attribuiti e sono stati asse-

gnati i ruoli, cosi come previsto dal Regolamento dell’assetto organizzativo.

L'organigramma aziendale comprende 13 risorse umane inquadrate seconde quanto riportato nella seguen-

te tabella:

Composizione Dirigenti Quadri Impiegati
Contratto di lavoro in essere al 31 dicembre 2009* ¢ 1 1 11
Titolo di studio: laurea 1 1 8
Titolo di studio: dipoma ' - /i , /A 3

“Nef corso del 2009 sono stati assunti ofto nuovi dipendenti con la gualifica di impiegati (sei in possesso of diploma di laurea), df o
quattro a tempo determinata.

L’adeguamento organizzativo & stalo accompagnato da una profenda rivisitazione del sistema informatico
aziendale che, compiutamente definita la migrazione dei dati aziendali, consentird al Gonfidi Sardegna di far

fronte con maggiore efficienza ed efficacia alle muiate esigenze di carattere cperativo.

Importanti novita hanno riguardato il sistema dei controili interni, disciplinato secondo le disposizioni di

legge e di vigilanza in tre distinti processi:

= Pracesso dei controlli di linea ovvero di primo livelle, costituito dalle attivita da svoigere dalle singole
unita operative e di supporto al fine di verificare le attivita dalle stesse effettuate nei processi di pro-
aria competenza rispetto alle attivitd previste per i medesimi processi dalla normativa interna (auto-
contralli e controlli gerarchici);

»  Processo dei controlii suila gestione dei rischi avvero di secondo livello, voiti a rilevare, misurare o

valutare, i rischi dei singoli processi secondo i parametri di Vigilanza; detti controlli sono svolti
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dall’'unité Pianificazione, Controllo rischi e Compliance distinta dalle unitda operative. Nell'ambito dei
controili di Compliance, viene verificata la conformita operativa delle attivita svoite dalle singole uni-
ta organizzative alla luce delle disposizioni regolamentari interne e alla normativa esterna.

v Processo dell’attivita df revisione interna avvero controlli di terzo liveilo. In sintesi I'unita di Revisione
interna (il cut incarico & stato conferito in outsourcing nei primi mest del corrente esercizio e sara
pienamente operativo nen appena la societa diverra Intermediario Vigilato), distinta dall’'unita depu-
tata at controfli sulla gestione dei rischi e dalfunita deputata alla verifica di conformita, sarg chiama-
ta a verificare nel complesso Fadeguaiezza e l'efficacia del sistema dei controlli interni nel suc in-
sieme e fornire report periodici all’Organo amministrativo e di controflo unitamente alle proposte de-
gl interventi da assumere per eliminare le eventugli carenze riscontrate,

Il quadro regolamentare cosi costituito, unitamente alle implementazioni in termini di risorse umane e di pro-
cedure a supporto del complessivo assetto organizzativo aziendale, costituisce un valida presidio ai diversi
rischi che la societa & chiamata a governare.

La politica di valutazione dei rischi incentrata, come detio, sui vari presidi organizzativi attivati nel corso
dell'esercizio 20089, risulta supportata - in particolare per ci¢ che attiene af rischio di credito - da una attenta
analisi tesa a verificare il rischio lalente sul monte delle garanzie concesse. Tale analisi si avvaie di un co-

stante monitoraggio favorito dalla continua interlocuzione con il sistema bancario.
La metodologia valutativa, in uso dalle scorse esercizio, & stata applicaia anche nell'esercizio 2009.

Pertanto si & procedute a valutare analiticamente il rischio riferito alle posizicni deteriorate e forfetariamente
il rischio latente sul portafoglio in bonis. Tale metedo ha compaortato Fiscrizioni di ulteriori rettificha/riprese
analitiche sul monte garanzie concesse sugli affidamenti deteriorati ed un adeguamento del Fondo forfstario
posto a presidio del rischio latente sul portafoglic in banis — ulteriori ragguagli analitici sono forniti nella nota
integrativa al bilancio.

Al fine di poter correttamente valutare i reale merito creditizio dei soggetti garantii, il Confidi Sardegna sta
inotire implementando il proprio sistema aziendale attraverso I'adozione di adeguati strumenti di analisi, va-
lutazione e classificazione deile singole posizioni che consentono di avere sia una completa ed aggiornata
informativa aziendale sia un “sintetico giudizio” sul potenziale rischio presente sulle posizioni in esame.

Sintesi dell’attiviia operativa

Nel corso dell'esercizic 2009 la Vostra Societa ha proseguito neilo sviluppe dei servizi offerti ai Soci, ormai
da tempo non solo circoscritti alla gestione delie richieste di fido ed alla prestazione deile garanzie, ma este-
si anche all’assistenza nelle strategie da perseguire in campo creditizio, in modo da fornire preventivamente
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guel necessario supporte nelie modalita di reperimento delie fonti di finanziamente e nella valutazione delle

forme pilt consone alle esigenze aziendali contingenti & future.

In particolare, in considerazione dei citato quadro economico pesantemente negalivo ¢he, come detto, ha
acuito la cronica debolezza del sistema delie piccole e medie imprese Sarde, si é provveduto a supportaie le
imprese nelle nuove iniziative d'investimenio ed in rilevanti operazieni di consolidamento e/o di ristrutiura-

zione finanziaria.

Lintermediate dellanna & pari & complessivi € 68.408.601, di cui € 36.585.773 riferibili alia nuova finanza
(garanzie concesse sulla nuova finanza € 15.390.157). Di seguito si riportanc i dati sopra esposti suddivisi
per banca e tipologia di intervento:

istituti di Credito Intermediato % di cui garantiio
BancodiSardegnaspa. | 31076069 45% 10.728.800
Banca di Credite Sardospa. . . 13,369,674 20% 5.840.830
BancadiSassarispa. ... 9357827 14% 3.314.104
Banca Nazionale del Lavoros.pa. 7548888 | 11% 2.511.956
Unicredit BancadiRoma 2677011 4% 1:421.005
Monte dei paschidiSiena . } 1.228.228 2% 428,307
Sarda Factoring L 1.100.000 2% 310.000 |
Sardaleasingspa L 1806145 2% 653.073
leagintspa 344.760 1% ... B8952
Sfrsspa . .....300000 . 0% 60.000
BancadiAtboreaspa 100000 | 0% 50.000
Totale complessivo 68.408.601 = 100% 25.387.028
S o Vipologia Intermediato _ dicuigarantto
| Linee a breve termine S o 52.358.043 . 19.584.287
Lineea mediofiungo 16,050,558 5,792,761
totale 68.408.601 25.387.028
Garanzie su : Garanzie su i
Tipologia i nuovafinanza | % . nuova finanza | % Variazione
2009 2008
Lince a breve termine 9.597.396 62%  A567.884 | 27% 110%
Linee a medioflungo 5792761 38% __ 12.279.839 73%. -53%
Totale complessivo 16.390.157 = 100%  16.847.723 .  100%. -9%
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Inoltre, net corse del 2009 e nei primi mesi del corrente esercizio:

- si sono intensificati gfi incontri periodici con gli istituti di credito convenzionati finalizzati alla defini-
zione di nuove e pill vantaggiose condizioni da applicare agli associati ed alla condivisione di speci-
fiche piattaforme informatiche dirette a regolare, con precisione e puntualita, i flussi informativi tra il
Vostro Confidi ed i partner bancari. Sono stati promossi nuovi ed interessanti prodotti finanziari che
hanno permessa di accedere con maggiore facilita a forme tecniche di finanziamento di particclare
interesse;

- sono stati trasferiti al Vostro Cenfidi | Fandi stanziati dalla Regione Autonoma della Sardegna per le
annualita 2008 e 2009 (€ 4.087 ml), ai sensi della legge regionale 5 marzo 2008, n. 3 ari. 7, comma
47 come integrata dalla legge regionale 7 maggio 2008, n. 1, art. 4, comma 3, destinati ad integrare i
Fondi rischi del Consorzio. Tali risorse sono destinate, come specificato dalle Direttive di Attuazione,
g fronteggiare i rischi connessi alle garanzie concesse a valere su tali fondi e quindi ie eventuali in-
soivenze delle aziende beneficiarie; taii fondi, attualmente rappresentati tra i debiti aziendali, potreb-
bero trovare una diversa gliocazione qualora in future emergessero nuove e diverse indicazioni da
parte della Regione Autonoma della Sardegna che, modificando la natura di tali risorse rispetto a
queila ¢che si desume dalle direttive correnti, consentang di includerle tra le poste del patrimonio net-
1o;

- alfine di definire le potenziali pendenze connesse alle garanzia concesse sul portafoglio in sofferen-
za, si sono attivati interessanii trattative con alcuni Istituti di credito dirette a concordare delle solu-
zioni condivise che possang consentire di trarre dei comuni benefici. Una tratiativa si & conclusa po-
sitivamente nai primi mesi del corrente anno e gli effetti economici derivanti dalle valutazioni poste a
base della transazione effettuata hanno partecipaio alla formazioneg del risultatc economico
dell'esercizio 2009;

- sono stati posti in essere importanti interventi nellambito del’Accordo AB! del 14 agosto 2009 “mo-
ratoria sui mutui’, che hanno favorito la stabilizzazione finanziaria delle imprese in difficolta a causa
della persistente crisi economica,;

- sono state firmate nuove importanti convenzioni con Eqguitalia SpA, con il Comune di Cagliari, con la
Camera di Commercio di Cagliari e con la Camera di Cammercio di Nuoro. Tali convenzioni sono
dirette a fornire agli associati un puntuale ed efficiente servizio informativo ed un pill ampio ventaglio
di possibili soluzioni finanziare;

- il continug dialogo con gli organi delf Amministrazione Regionale ha permesso di stimolare 'azione
deila Regione Sardegna in favore dei Confidi e quindi delle sue imprese associate. | contributi ai
Fondi Rischi dei Cenfidi che hanno presentato ia domanda si iscrizione all’'elenco speciale ex art.
107 TUB, assegnati alla fine del 2009, il Fondo di controgaranzia deliberato daila Regione nel corso
del mese di dicembre e ia recente pubblicazione del bando per usufruire dei contributi in conto inte-
ressi (fitolo i, L.R. 2/2001) per gli affidamenti garantiti dal Confidi per il periode dal 2009 al 2013,
rappresentanc i risuliali dell'attivita svolta dal Vostro Confidi;
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si & rilevato un incremento nell'operativita con il fondo centrale di garanzia (voce 11/d conti d'ordine),
in  wvirth dellacguisizione da parte di Confidi Sardegna, dal secondo semestre 2009,
dell’autorizzazione alla certificazione del meritc del credito delle imprese proposte alla controgaran-
zia. In tal modo, & stata riconosciuta al Vosiro Consorzio, a seguito di formale verifica da parte del
Meadiocredito Centrale svolia suliz base dei parameiri stabiliti con Decreto Ministeriale n. 248/98, a-
deguata capacita di valutazione del meriio creditizio. Cio, unitamente alla rivisitazione da parte del
Mediocredito Centrale dei criteri di valutazione economico-finanziaria delle imprese per 'ammissione
alla controgaranzia, permettera a Confidi Sardegna di ricorrere in maniera significativa alla coperiura
del Fondo di Garanzia con importanti riflessi sulle imprese in termini di maggior plafond di garanzia
consortile disponibile e di minori garanzie accessorie necessarie per 'accesso al credito. Inolire, con
gli interventi in garanzia a “prima richiesta” le imprese potranno fruire di un ulteriore abbattimento del
costo del denaro, in quanto gl Istituli di Credito godranna della ponderazione zero prevista dal fondo
per le garanzie Basilea 2 efigible concesse dal Consorzio. Di conseguenza, io stock controgarantito
sul volume deghi affidamenti ammessi al FCG ammonta a euro 10.786 mi, registrando un incrementc
del 24% rigpetio allannualita precedente (€ 8.647 mi). Peraliro, alia luce delle nuove disposizioni in-
tervenute in materia, relative all'attenuazione del rischie di credito e alla sempre maggior rilevanza
riconosciuta alla controgaranzia del Fondo Centrale, Confidi conferma la volonta di controgarantire
tutti gli affidamentt ammissibili, tanto pib in vista dell'ormai imminente iscrizione nell’Eienco degli In-
termediari Vigilati ex art. 107 TUB;

per cid che attiene i ricorso al fondo per fa prevenzione delf'usura ex articolo 15 L. 108/1996, nel
carso det 2009 sono state affidate 5 aziende per complessivi 520 mila euro;

& stata rinnovata per il sesto anno la certificazione Tlv ltalia sul sistema di gestione qualita del Can-
fidi e I'guditor, durante la verifica di sorveglianza, ha avuto maodo di valutare positivamente il grado di
applicazione delte procedure siabilite in ottemperanza alle narme Uni En Iso 8001:2000 per Io svol-
gimento delia propria attivita.

Si evidenzia che nel periodo successivo alla chiusura dell'esercizio 2009 e sine & tutt'oggi, non si sono veri-

ficati altri fatti gestionali degni di particolare rilievo, oltre quelli gia rappresentati.

Per ¢id che attiene alla evoluzione prevedibile della gestione, si sottolinea che la stessa sara improntata

al conseguimento degli scopi statutari in conformita con la natura del Confidi Sardegna. La prossima iscri-

zione nell'elenco speciaje degli Intermediari Finanziari vigilati ex art. 107 TUB, rendera tazione svolta dal

Vastro Consorzio in favore delle imprese associate sempre pit puntuale ed incisiva. Un ulteriore impulso alla

attivita posta in essere dal Confidi Sardegna nelambito del sistema produttivo isolano, poird derivare

dall'utilizzo dei richiamati strumenti ¢che la Regione Autonoma della Sardegna sta promuovendo, in pariicola-

re l'istituende Fondo di contro garanzia per le garanzie prestate dai Consaorzi fidi sugli affidamenti bancari.

Tale Fondo di rilevante entita, in gestione presso la Finanziaria regionale Sfirs SpA, supportera l'impegno del

Vostro Confidi nel sostegna del sistema produttivo isolano e, anche se ad oggi non si conoscono in detiaglio

pagina 16



le specifiche tecniche di funzionamento, rappresenterd un potenziale strumento di agevolazione creditizia

compiementare rispetto alle provvidenze derivanti dalf'utilizzo del Fondo cenirale di garanzia.

Ad integrazione del valori di bifancio al 31.12.2009 e dellinformativa riportata nella nota integrativa al bilan-

cio medesimo sotioposto alla Vostra approvazione, riportiamo di seguito t dati significativi dell'attivita svolta

nel'anno 2008 (corfrontali con i corrispondenti del precedente esercizio) e la situazione patrimoniale ed e-

conomica riclassificata dell’ultimo biennio.

Evoluzione compagine sociale

i

Anno rif, e varfazioni %: 2009 e 1 2008 (+) 2007
Numero soci 1.259 11,81% 1126 6,43% 1.058
Numero adesioni 150 68,54% 89 (31,54%) 130
Numaero cancellazioni i7 (19,05%) 21 (34,38%) 32
Specifica nuove adesioni: _ 2009 {+F} 2008 {+-) 2007
Numero adesioni provincia di Cagliart 87 §7,73% 44 ‘ 476% 42
Numero adesioni provincia di Nuoro 22 37,50% 18 (61,90%:;) 42
'Nurmero adesioni provincia di Oristano o 5 0.00% ' 5 25,00% 4
Numero adesioni provincia di Sassart 36 5{)00% 24 (42,85%) 42
totale 150 89 130
SITUAZIONE PATRIMONIALE RICLASSIFICATA (valori euro™)
G 5008 . BT R
Attivita Materiali 224 - 242
Attivita Immateriali g B
Crediti partecipazioni & investimenti 1.422 - 1'.3.19 .
attivo immobilizzato 1.649 . 1567 .
Investimenti non immabilizzati vincolat | 571 - 571 -
Investimenti non immobilizzati 15.009 8ars
Altre attivita 335 67
Crediti fiscali 41 231
Crediti 398 277
Disponibilita vincotate | 11.996 8007
Disponibilita liguide e cassa 5.066 11836
attivo circolante 33.416 o 29?65 -
attivo 35.065 30732

1

Le risorse afferenti | conti accantonamento sono state riclassificate per omogeneita con if 2008 tra le voci non vincolafe.
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PASSIVO E NETTO | 2009
e e BB
SRR . . e e

2008

16.111

4.163

patrimonio netto - B 20335 :

e . o
Altre passivita - ' 5899 |
passivita consolidate o LT 382
PRSSIIIA PN e _ 1A
T
i . , e B
s B

20274
8547

1678

10.224

42

49

143

234

paésfvo e .nett.o. : - 35065

30.732

% il fondo antiusura é stato riclassificato per omogeneita con il 2009 fra le passivita consolidate.

SITUAZIONE ECONOMICA RICLASSIFICATA {valori euro®”)

Util/perdite da investimento

Interessi attivi

2008
583
38

margine finanziario

Commissioni attive

Contributo spese istruttoria

margine di intermediazione

1.081
78
1781

Spese per il personale

Spese amministrative

-513

. .521. e

2008

WA
1.018

1274
70

-492

-349

Rettifiche di valore su immobilizzazioni materiali e immateriali

24

Altri proventi di gestione

margine operativo al lordo delle retlifiche

Rettifiche e riprese su gara{'ﬁzie e crediti

risultato della gestione operati\r"a" '

Gestione straordinaria

risultato al lordo delle imposte

Impoéte

risuitato d'esercizio

467

-8.960

1 -7.462

© 7.302

-25

-7.327
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i seguenti valori riguardano l'operativita tipica del Cenfidi connessa aila concessione delle garanzie, dati pa-

rametrati ai medesimi del triennio precedente.

S . Gestione attivita caratleristica

Anno rif. e variazioni %: L2009 0 (+4) 2008 | (+) 2007 {+/) . 2006
Dorvande di fi osamingia (Ragve T o
concession | 230 8Ae% 212 (22,6%) 40T 272
Ammontare nuovi fidi concessi (€™*) - 3657 | (20,00%) 4571 | (34%) | 47,31 11,8% | 42,30
f%”?&j)mam luOve garanzie CONCESSe . 1539 (886%) | 1685 | (13,7%) 1953 | 337% 1461
Ammontare affidamenti in bonis ga- 057 84 1 759 533 75 5 59 o
cantit (€5 ; , 75% 75 53% 22201 1 1.3% 219,1
{;”é”oﬁgiare garanzie per affidamenti| g60  206% ' 8102 | 56% | 7875 | 94% . 7013

Gli affidamenti in bonis alla data del 31/12/2009, assistiti dalia garanzia del Confidi sono cosi composti:

Istituto di credito convenzionato Af.qu?menﬁ in bonis ‘
2009 2008 . Varlazione

Bance di Sardegna 78.958.511 73806085 T 6,98%
Banca di Credito Sardo 81.018.176 " 79567627 “ 1,82%
Banca Nazionale de! Lavoro P PK.BR2.024 26.986.365 -5,32%
SardaleasmgSpA e e e e e e T o1
Bancadi Sassari 20.515.501 19.315.047  6.22%
UniCredit Banca 7.123.823 = 6.476.786 9,99%
Monte dei Paschi di Siena 4.108.281 4228218 -2.84%
Artigiancassa 1.702.142 2128512 -20,03%
Sfirs S.p.A. 2579174 2.781.551 -7,28%
Banca Credite Cooperativo Arborea 1.963.018 1.955:863 -1,15%
Sé?dafactoring Spa o - 1.100.000 L } __;’./._._.....”
BancaSeHaSpa e e e oo _ .

Leasint SpA 224.180 204180 -

U?ﬁé?edit l.easing Spa {kx l.ocat Spa) 32112 - 46980 -31,62%
Totali 237.843.620 233.740.131 1,75%
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Di seguito si riportana, a completamento dell'informativa relativa all'assetto caratteristico del Confidi, alcuni
indict delfanno 2009 (confrontati con i corrispondenti del precedente esarcizio).

e Indici 2009 2008
1 Liguidita (immediata e differita) / Garanzie deteriorate lorde 111% 169%
2 Garanzie deleriorate nette / Garanzie rilasciate® 9,41;4% 484%
3 Garanzie nette” rilasciate / Patsimonic netto 3,82 3,72
4; Fondi rischi su garanzie / Garanzie rilasciate’ 9,79% 10,11%
5 Fondi rischi su garanzie deteriorate / Garanzie deteriorate lorde 47,11% 64,54%

° Sons rappresentate dalle garanzie rilasciate af netto deile controgaranzie di MCC e della quota a valere sui fond antitisura,

* Somo rappresentate dalle garanzie rilasciate al netto delle controgaranzie of MCC, della quola a valere sui fondi antiusura e dei fond]
rischi su garanzie.

Gli indici di copertura delle garanzie rilasciate, specialmente per quelle deteriorate di cui al numero 5 della
tabelia, risentono in maniera significativa degli effetti della transazione conclusa nei primi mesi del 2010. In-
fatti se da un lato le garanzie rappresentano i valori delle esposizioni aila data del 31.12.2009, dal’altro lato il
valore accantonato a fronte delle perdite presunte esprime il valore aggiornato in funziong della richiamata
transazione che include, quindi, un significativo scostamento positivo, come emerge anche dalla lettura del
contoc ecanomico (voce 50 h).

Documento Programmatico sulla Sicurezza dei dati

Con riferimento al D. Lgs. 30 giugna 2003, n. 196 — Codice in materia di protezione dei dati personali, il Gon-
fidi ha provveduto al'aggiornamento del Documento programmatico sulla Sicurezza dei dati.

Attivita di ricerca e sviluppo

Nell’'esercizio non & stata svolta alcuna attivita di ricerca e sviluppe, avendo il Confidi adempiutc ai consueti
obbiighi istituzionali mirati alla ricerca di nuovi sirumenti finanziari, anche agevolativi, utili ad un sempre pil

afficace sostegno alle imprese.

Strumenti Finanziari derivati

La Societd non fa usc di strumenti finanziari derivati.
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Azioni proprie ed azioni di societa controlianti

It Coniidi non detiene azioni proprie cvvere di societd controllanti, controliate o collegate e, ai sensi dell’art.
2497 del codice civile, si segnala che non & soggetto alla direzione e coardinamento di alcun soggetio.

Il bilancio d'esercizio 2009 chiude con un utile di € 18.097 e, per quanic attiene ia sua composizione, Vi as-
sicuriamo che € stato redatto secondo i principi di chiarezza e precisione nel rispetto della vigente normativa
e che rappresenta, in modo veritiero e corretio, la situazione patrimoniale, finanziaria ed economica della
Societa.

Vi invitiame pertanto ad approvarlo, proponendoVi di destinare I'utile di esercizio di € 18.097 interamente a
Riserva legale (voce 140/a patrimonio netto).

Cagliari, I 7 aprile 2010

Per if Consiglio di Amministrazione
I Presidente 2
/{Dot{ Gavino Sacf L
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Prospetii di bilancio
al 31 dicembre 2009







Bilancioe chiuso al 31 dicembre 2069

STATO PATRIMONIALE
ATTIVO

esercizio 2009

esercizio 2008

parz. (C/aniti) l tat. {€./units}

pacz. (€funita) | tet. (€.funitdy

10 CASSA E DISFONIBILITA' 714 L0z
20 CREDITI VERSO ENTI CREDITIZI 5.065.472 11635228
a} a vista 2.066.246 11635228
b} alire disponibilita 2.990.226 -
21 CREDITIINDISPONIBIL) VERSO ENTI CREDITIZL 11,995,824 §.007.499
aja visti §1.993.824 8.007 499
40 CREDIT] VERSO LA CLIENTELA 398,349 277.109
a) credid verso Soci 398.349 277100
41 CREDITI PER INTERVENTIIN GARANZIA 273.063 205.807
S0 OBBLIGAZION! ED ALTRI TITOLI A RERDITO FISSO 15,009,162 8.375.030
aj dt erittenti pubblict 7.634.162 8.375.030
by di enti creditizi 7355000
51 OBBLIGAZIONI ED ALTRI TITOLL A REDDITO FISSO
INDISPONIBIL] 571,207 STLT1S
a) di emittenti pubblici 571.207 T3
by di en creditiz:
60 AZIONIQUOTE E ALTRI TITOLI A REDDITO VARIABILE 1,088,996 1.053.632
70 PARTECIPAZION] 59.830 59.830
90 IMMOBILIZZAZION]L IMMATERIALI 3.612 6.421
a) soltware, marcit ¢ brevetl 3612 6.421 ]
10O IMMOBILIZZAZIONI MATERIALI 223.71% 241.506
a) macehine ufficio, mobih ¢ arredi 37.383 45,627
b) fabbricai civili 186.136 195,879
130 ALTRE ATTIVITA' 85.647 250.647
140 RATEL E RISCONTI ATTIVE 280 826 47.932
@) ratei aftivi 2801181 406.933
b} Hscond attivi 9.645 4599
TOTALE ATTIVO) 35.665.423 30.732.458
STATO PATRIMONIALE esercizie 2009 esercizio 2008
PASSIVO parz. (€. aniti) [ tol. {€./unitii} parz. (€./unith) | tot. (€./init};
30 DEBITI VERSO LA CLIENTELA 11,457 42,309
a3 a terming o con preavviso [Soct) 11.437 42.309
30 ALTRE PASSIVITA 0.138.032 1,723,896
a) fondo antiusura art, 15 L. 108/96 1.732.468 1.557.798
by RAS - iniegrazione [.di rischiart. 4 ¢,3 LR 1/2009 4.088.037
¢ altre passivity 317.527 166.098
60 RATEIE RISCONTE PASSIV] - 9
a) ratei passivi 9
TG TRATTAMENTG DE FINE RAPPORTO 78.282 120.106
4G FONDO RISCHI ED ONER! 76.058 81.486
#) fondo imposte 19,972 25.400
b altri fondi 56,086 56.086
81 FONDO RISCH! PER GARANZIE PRESTATE 8.426.861 8.490.445
120 CAPITALE 15.885.600 16.110.900
130 FONDO SOVRAPPREZZ0 D] EMISSIONE 22.500 99.212
140 RISERVE INDIVISIBILE 4.408.556 11.391.536
a) riserva legale 4,076,409 8.404.938
b} fondo riserva straordinaria 2.899.701
¢} fondo riserva statutaria 245,250
¢) riserva aumento capitale sociale 86,897 46.897
141 RISERVA "FONDI RISCHI] INDISPONIBILI" - -
3) fondo antiusurs art, 15 L.108/96 -
TOTALE PASSIVO 35,047,326 38.059.900
170 UTILE (PERDITA} D'ESERCIZIO 18.097 (7.327.442)
TOTALE A PAREGGIO 35.065.423 30.732.458

GARANZIE

esercizio 2009

esercizio 2008

pars (€Juniti} | tot, (€./anitih)

parz. {€./unjtat | o, (€ unith)

i} GARANZIE RIEASCIATE

a) per affidamenti in csserc

e} per posizioni deteriorate

GARANZIE RICEVUTE

aj da Soci per garanzic ordinaric

¢y da Terzi

) controgaranzie da Terzi (Mediceredito)

08.047.955 02.613.446
82.680.062 81.016.927
15.361.593 11.596,519
27.891.722 24.166.201
16.255.753 14.668.638
830.023 850,023
10.785.946 8,647,520

Prosperti di bilancio al 31.12.2009
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CONTO ECONOMICO esercizio 2000 esereizo 2048
COSTI parz, (€ anith) ] 1oi. (Cfunitds parz. (€ unitih) | tol. (€. /unita)
13 INTERESST PASSIVE ED ONER ASSIMILATI 11,460 12.079
30 GESTIONE PORTAFGGLIO TIFLL 60.808
B perdite da operazioni nanviarie 60.508
40 SPESE AMMINISTRATIVE 1,334,515 840.740
a) spese per il personale: 821662 452,104
di cui:
al.salavi e stipendi JU5 A8 352,409
a2.onerf sociuli 115,246 116,622
ad.aramramento & fine rapporic 24228 29.372
ad.alire spese 1RG.340
fry alre spese amministrtive 512853 | 348,636
30 RETTIFICHE DI VALORE SU IMMOBILIZZAZIONI MATERIALL
B IMMATERIALI 23,196 23807
S0 RETFIFICHE DI VALORE 517 CREDIT! E ACCANTONAMENT]
PER GARANZIE £ IMPEGNI 1.603.980 §.935.985
a3 perdite ¢ reitifiche di valore su credit 49.041 469,540
©) accantonamenlo per garanzic ¢ impegni 1.354.339 8,490,443
110 ONERT STRAGRDINARY 44.340 36.194
130 IMPOSTE SUL REDDITC ESERCIZIO 19.4572 25.400
a) IRAP 15427 19,752
1y IRES 4.545 5648
TOTALE COSTI 3.037.463 9.959.013
140 UTILE (PERDITA) D'ESERCIZIO 18.697 (7.327.44%)
TOTALE A FAREGGIO 3.055.560 2.631.570
CONTO ECONOMICO esercizio 2009 esercizio 2008
RICAVI pare. (€./uniti) I ol (£./uniti) parz, (€. aniti) ‘ tot. (€./unitia)
10 INTERESSI ATTIVIE PROVENT] ASSIMILATI 583,388 1.089.267
a) interessi attivi bancasi TLY53 463,400
b} interessi attivi su titlod 511.370 625,804
¢ altet interessi 03 62
30 COMMISSIONT ATTIVE
31 CORRISPETTIVI DELLE PRESTAZIONI IN GARANZIA 968337 1.274.460
40 GESTIONE PORTAFOGLIO TITOLI 49.143 1.436
a) profind gestione & valutazione rimancrze 48.662
b} profii da negoziazione 481 1.436
50 Riprese i valore su crediti ¢ accantonament] per garanie ¢ impegni 1.253.272
bj riprese di valote su accantopamenti per garanzie e impegai 1.253.272
60 Riprese di valore su immobilizzazioni Mnanziarie
70 ALTRL PROVENT] DI GESTIONE 88,775 69.791
by contributi amministrativi una tantum 74,998 69.783
¢} ader ricavi ENEN 8
80 PROVENTI STRAORDINARI 112,643 196,617
) sopravyvenienze atlive 112,648 196,617
TOTALE RICAVI 3.055.560 2.631.570

1} bilancio che precede & vero ¢ reale e corrisponde alle risultanze della contabilita sociale

Per il Consiglic di Amministrazione

Il Presidente /-

/TDoh‘

Gavino Sechi)

L.,(_,}f,_,,»/’ o
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Nota integrativa al bilancio
chiuso al 31 dicembre 2009







Premessa

Il presente bilancio & stato redatto nel rispetto delle disposizioni della normativa civilistica, dei principi conta-
bili emanati dall'Organismo ltatiano di Contabilitd e del D. Lgs. 87/1992 integrato, e se del case adattaio, sul-
la base delia normativa specifica dei consorzi di garanzia colfetiiva fidi, ex art. 13 D.L. 269/2003 convertito
con L. 326/2003, al fine di esprimere con chiarezza e rappresentare in modo veritiero e correfto {a situazione
patrimoniale e finanziaria dell'impresa, nanché il risultato ecenomico d'esercizio, privilegiando ove possibile
la rappresentazione della sostanza sulla forma. Formano parte integrante del bilancio di esercizio:

- lo stato patrimoniale;

- il conto economico;

- la presente nota integrativa.

Il bifancio e corredato dalla Relazicne degli Amministratori contenente un’analisi fedele ed esauriente

dell'andamenio e del risultato della gestione, nonché delia prevedibile evoluzione della stessa.

Nella redazione del bilancio sono stati rispettati | seguenti principi generali di redazione:

a; per ogni voce delio Stato Patrimoniale e del Conto Economiceo é stato indicato I'importa della corrispon-
dente voce delfanno precedente; quatora le voci non siana comparabili con queile relative alfanno pre-
cedente, queste sonc state adattate, dandone esplicita e dettagliata informativa nella presente nota inte-
grativa. In particolare sono state riclassificate per i metivi dettagliatamente riportati nelle pagine succes-
sive:

- le somme a valere sui conti accantonamento, rispeftivamente dalla voce dell'attivo 21 alla voce
20, dalla voce 51 alla voce 50; mentre fa voce 60 risulta ora accegliere “azioni guote e altri titoli a
reddito variabiie”, anziché “azioni quote e aliri titeli indisponibiii a reddito variabile”.

- la voce 141 a) del passivo “Riserva fondi rischi indisponibili — fondi Antiusura art. 15 L.108/96" &
stata riclassificata nelfa voce 50, sotto la lettera a).

- le garanzie deteriorate, classificate nella voce 10 dei conti d’ordine sotto le lettere b), cj e d) so-
no state accarpate sotto la lettera e).

- le commissioni esposte nella voce 30 dei ricavi sono state accorpate nella voce 31.

b) non sono stati operati compensi di partite, | proventi e gii aneri sono stati rilevati secondo il principio della
competenza ecanomica, privilegiando peraltro il principio della prudenza,

c) nen sono state utilizzate le voci previste dallo schema di bilancio contraddistinte dai n.2 30, 80, 110 e
120 dellattivo, n.” 10, 20, 40, 90, 100, 110, 150 e 160 del passivo, n.f 20, 60, 100, 120 dei costi & n.! 20,
80, 90 ¢ 100 dei ricavi in quanto non movimentate nell'esercizio in esame ed in quellc precedenis;

d) ivalori delle tabelle esplicative sone espressi in unita di euro.

Parte A. - Criteri di valutazione

Nella redazione del bilancio sono stati rispettati i seguenti principi generali di valutazione:
- la valutazione delle voci & stata fatta secondo prudenza e nella prospettiva di continuazione dell'attivita a-
ziendale, anche tenendo conto deila funzione economica dell'elementc patrimoniale considerato;
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~ sono stati indicati esclusivamente gli utili realizzati alia data di chiusura dell'esercizio;

- si & tenuto conto dei rischi e delie perdite di competenza, anche se conosciuti dopo la chiusura dell'eserci-
zZio;

- la valutazione di elementi eterogenei ricompresi nelle singole voci & stata faita separatamente.

inolire sono stati seguiti i criteri specifici detiati dalla normativa per le seguenti voci.

¢ Cassa, disponibilita e Crediti verso Enti Creditizi

Le voci comprendono le risorse liguide disponibili (voci 10 e 20 dell'attive patrimoniale} 2 le risorse liquide
fvoce 21) destinate a fronteggiare le insolvenze sugli affidamenti concessi ai soci e garantite dal Confidi sutia
base delle convenzioni stipulate con il sistema creditizio o di specifiche disposizioni di legge, non nella piena
disponibilita della societa.

| crediti “a vista” rappresentano i saidi contabili “a vista” verso le banche e i saldi contabili dei depositi banca-
ri "vincolat” a operazioni deteriorate: conti pegno, cosi come emerge dalla contabilitd. Nella voce “alire di-

sponibiiitd” figurano le operazioni di prenti coniro termine.

¢ Crediti verso la clientela

Nella presente voce figurano | crediti verso soci derivanti dalle commissioni amministrative una tantum e da
quelie specificamente inerenti le linee di credito garantite. Gli stessi sono vaiutati al valore di presumibile

realizzo,
¢ Credili per interventi in garanzia

La voce 41 deliattivo patrimoniale corrisponde ai crediti vantati dal Confidi nei confronti dei soci per le e-
scussioni gperate dalle banche a seguito dell'insolvenza dei soggetti garantiti, iscritta in bilancio al presumi-
bile valore di realizzo sulla base di ragicnevoli previsicni circa 'effettiva possibilita di recupero.

A tal fine si & tenuto in debito conto delle informazioni fornite dagli istituti di credito e finanziari, soggetti che,
per convenzione, devone procedere al recupero delie insolvenze addebitate al Confidi, della documentazio-
ne di supporto inerente le azioni posie in essere per it recupero, cltre alle informazioni raccolie dalla struttura

sociale.

¢+ Titoli

i titoli, non costituenti immobilizzazioni finanziarie, trovano evidenza nelle voci 50 ¢ 51 ¢ 80 dell’altive patri-
moniale.

Sono stati iscritti in bilancic al minor valore tra il cosio d'acquisto ed il valore di mercato determinato sulla
base delle guotazioni rilevate nel giarno di chiusura defl'esercizio. il dettaglic di quanto rappresentato, uni-
tamente alla tipologia e alla movimeniazione dei medesimi viene riportato nella tabefla contenuta nella parte
B) della presenie nota integrativa.

Le operagzioni in titoli sono contabilizzate al momento del regolamento delie stesse.
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¢ Partecipazioni

Le partecipazioni, tutte non rilevanti e non guotate, sono valutate al costo d'acquisio, svalutato in caso di du-
revole perdita di valore, e solo fino a quande non vengono meno | motivi che hanno originato la svalutazione

stessa.
¢ Immobilizzazioni immateriali

Sono iscritte al costo d’acquistc comprensivo degli oneri accessori di diretta imputazione ed ammortizzate
sistematicamente in relazione alla loro prevista possibilita di utilizzazione, comungue non superiore a cingue
anni. Sono esposte al netto del relativo fondo ammortamento. L.a voce comprende le seguenti tipologie di
immaobilizzazioni immateriali, cui sono state applicate le indicate aliguote di ammortamento:

Cespite | Miquota
a} Scftware gestionali e licenze d'uso o : 33,3™
b} Marchi dimpresa 10%

¢ Immobilizzazioni materiali

Sono iscritte al costo d’acquisto maggiorate degli oneri di diretta imputazione e delle eventuali ulteriori spese
incrementative, e sono esposte in bilancio al netto dei relativi fondi ammortamento; per guelle la cui utilizza-
zione & limitata nel tempe il costo & siato sislematicamente ammortizzato in ogni esercizic in relazione alla
residua possibilitd di utilizzazione. Le aliquote d’ammortamento adottate frovano corrispondenza aifinterno
dei valeri massimi siabiliti dalla tabella allegata al D.M. 31.12.1988 (agg. con D.M. 17.11.92). Tali valori ven-
gono ritenuti rappresentativi del normale periodo di deperimento dei beni con specifico riferimento al setiore

in cui l'impresa opera.

La posta comprende le seguenti categorie, cui sono state applicate le indicate aliguote di ammortamento:

Cespite _ Aliquota
Macchine eletiraniche e T
Mobiil Ufficio : e BT R
Arredi - . EOL R
Fabbricati - s ..31;..

| beni di modico valere sono siati ammortizzati interamente nell’esercizio.

In casc di perdite durevoli di valore, il valore delle immobilizzazioni viene adeguatamente ridotto, e
ripristinato entro i limiti del costo originario, nell'esercizio in cul vengono mena i presupposti della svalutazio-
ne precedentemente effettuata.

Non sono state effetiuate rivalutazioni dei cespiti o capitalizzazicne degli oneri finanziari,
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+ Alfre Attivita

La voce 130 dell’attivo patrimoniale, valutata al valore nominale, corrisponde ai crediti vantati nei confronti
dell'erario per imposte da utilizzare in compensazione (ritenute d’acconte e imposte dirette versate in accon-
to) nonché altre posie creditarie di minore entita (anticipi corrisposti a fornitori, depositi cauzionali, crediti v/ il

mediocrediic cenirale per intervenii in garanzia).
+ Ralei e risconti aitivi (e passivi)

Le voci 140 dell'aitive patrimoniale e 60 del passivo patrimoniale comprendono quote di proventi (e di costi)
di competenza economica dell'esercizio esigibili in esercizi successivi e di costi sosienuti (e proventi percepi-
ti) nell'esercizio, ma di competenza economica di successivi esercizi. In tali voci sono stati ricompresi solo

quote di costi e proventi, comuni a due a pil: eserciz, l'entita def quali vari in ragione del tempo.

Ai fini della rappresentazione in hilancio rion ¢i si & avvalsi delia possibilita, disciplinata dall'art. 12, comma 2,
del D. Lgs. 87/92, di retiificare direttamente i conti dell’attivo o del passivo ai guali i ratei & i risconti si riferi-

SCON0.
¢ Debiti verso la clientela

in tale voce sano ricompreasi | debiti per quote di iscrizione versate dalle aziende in attesa di ammissione alia
compagine sociale, guote di iscrizione relative a soci esclusi o receduti, commissioni da rimborsare. Sono ri-

levati al loro valor nominale.
¢ Altre passivita

La voce 50 del passivo patrimoniale comprende i debiti di varia natura della Societa non inclusi nelle altre
voci e rilevali al valore nominale aumentatc degli eventuali interessi maturati alla data di redazione del pre-
sente bilancio. In particolare sono ricompresi:
a) il fondo antiusura ex L. 108/98 che al 31/12/2008 precedentemente era esposto nella voce 141/a)
“riserva fondi rischi indisponibili - fondo antiusura art. 15 L.108/96";
by i fondi trasferiti, per integrare i fondi rischi, dalla Regione Autonema della Sardegna ai sensi della
iegge regionale 5 marzo 2008, n. 3 art. 7, comma 47 come integrata dalla legge regionale 7 maggio
2008, n. 1, art. 4, comma 3, per le annualita 2008 e 2009.
Tali risorse sono destinate, come specificato dalle Direttive di Attuazione', a fronteggiare i rischi
connessi alle garanzie concesse a valere su tali fondi e quindi le eventuaii insolvenze delle aziende
beneficiarie. La garanzia regionale non pué assistere pil del'80% del prestito concesso. La legge ha
inolire stanziato ulteriori risorse pari complessivamente a euro 10.000.000 per ciascuno degli anni
dal 2010 al 2012.

Le direttive di attuazione, approvate con deliberazione della Giunta Regionale n. 30/8 del 30.00.2009, specificano, tra le altre, che
I'intervento concerne. prevalememente la “concessione di fideiussioni esculibili a prima richiesta, & favore dei finanziamenti con-
tratti dalle PMI di cui all’art. 2 delle presenti Direttive”.
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¢c) le altre passivita, il cui dettaglio & fornito nella tabella contenuta neila parte B della presente nota in-
tegrativa, tra cui sono ricompresi | debiti verso fornitori per fatture ricevuie e da ricevere, i debiti ver-
80 l'erario per ritenute operate su redditi di lavoro autonomo e dipendente, | debiti verso gli enti loca-
i, previdenziali e assistenziali, il debito per contributi da corrispendere, ai sensi dell'art. 13 comma
22 della L..326/2003, a! fondo di garanzia interconsortile Intergaranzia italia scar! - IGI.

¢ Trattamento di fine rapporto

L'entita del fondo trattamento di fine rapporto & determinata in conformita alle disposizioni di legge e dei con-
tratti di favore vigentt a fine esercizio, per garantire le obbligazioni emergenti all'atio della cessazione del
rapporto di lavero nei confronti del personale dipendente,

¢ Fondi per rischi ed oneri

La voce e articolata in:

a} fondo imposte

b} aliri fondi
Il “fondo imposte” di cui alla sottovoce a) comprende gii accantenamenti effettuati a fronte delle imposte sti-
mate al 31 dicembre 2009 in base alle normative di riferimento e a! disposto dellart. 13, comma 46 e 47 del
D.L. 269/2003 convertito con L. 326/2003.
La voce 80/b del passivo patrimoniale & relativa al fondo costituite nell'esercizio 2004 a copertura del rischio
connesso alla notifica della cartelia esattoriale di pari importo di € 56.086, avente per oggetto l'insufficiente
versamento del contributo dovuto al fondo mutualistico in relazione allanno 1992, vertenza tutiora in essere

a seguito del ricorso in appello aila sentenza di primo grado favorevole al Confidi.
¢ Fondi Rischi per garanzie prestate

La voce 81 corrisponde agli accantonamenti eseguiti a fronte del rischio di insclvenza sulle garanzie rilascia-
te, sia sulle posizioni in bonis, coliettivamente valutate sulla base di una stima forfettaria del rischio di default
fisiologico fatente, sia su quelle deteriorate, valutate singolarmente in base al valore della perdita presunta.

A tal fine si & fenuto in debito conto delle informazioni fornite dagli istituti di credito e finanziari, soggetti che,
per convenzione, devonc procedere al recupere delle insolvenze addebitate al Confidi, della documentazio-
ne di supporto inerente le azioni poste in essere per il recupero, oltre alle informazioni raccolie dalla struttura
sociale.

In particalare poiché nei primi mesi del cotrenie anno si & conclusa una transazione con un Istituto i credito,
le valutazioni poste a base della stessa son state adottate quale stima aggiornata delia relativa perdita pre-

sunta.
¢ Capitale

La voce 120 del passivo patrimoniate corrisponde al valore nominale delle azioni sotfoscritte e versate dai
soei attivi in sede di ammissione e il valore delle azioni assegnate alla compagine sociale in sede di aumento
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gratuito del capitale deliberato in data 18.05.2007 ai sensi dellart. 1, comma 881, Legge n. 296 del
27.12.2006.

¢ Fondo sovrapprezzo di emissione

La voce 130 del passivo patrimeniale corrisponde al fondo costituito dalle somme versate dai soci in sede di

ammissione g tale titolo.
¢ Riserve indivisibili

La voce 140 del passivo accoglie:

a. lariserva legale;

d. il fonde riserva statutaria ex art. 14;

e. lariserva statutaria aumento capitale sociale.
La riserva legale & formata, ai sensi dellart. 2545-quater del codice civile, dal 30% degli utili® conseguiti ne-
gli anni dalla societa; il fondo riserva statutaria ex art. 14 accoglie il valore delle azioni assegnate gratuita-
mente in sede di aumento gratuito del capitale (deliberato in data 18.05.2007) a quel soci che successiva-
mente sono receduti o sono siati esclusi. Queste riserve non sono distribuibili e sono destinate solo alla co-
pertura delle eventuali perdite d'esercizio subite dalla societa.
La riserva statutaria in conio futuro aumenio def capitale socizgle & stata costituita in ossequio alla delibera
dellassembiea stracrdinaria del 18.05.2007 per accogliere {a quota parte non frazienabile dei contributi im-
putati a capitale (fondo contributi L.R. 11/88, fondo contributi CCIAA, riserva contributi conto capilale Enti).
In base alle specifiche disposizioni statutarie (art. 14 comma 2 e art. 33 comma 3 del vigente statuto socia-
te), le riserve non possono essere distribuite né durante la vita della societa neé all'atto dello scioglimenta

della stessa.
¢ Riserva "fondi rischi indisponibili”

ia voce 141, che accoglieva il fondo antiusura ex L.108/96, costituito dalle somme erogate dal Ministero del
Tesoro, & stata riciassificata, anche in aderenza alla circolare del Ministero del'economia e delle finanze del
27/01/2010 nella voce 50 del Passivo Patrimoniale - Altri Debiti, in quanto le somme esposte nel fondo, ai
netto della quota di pertinenza del Confidi pari al versamento iniziale di € 265.242, sono state trasferite in

conto gestione, senza alcun passaggio di proprieta.

¢ Qaranzie

Nella voce 10, Garanzie rilasciate, sono riportati i rischi def Confidi connessi alle garanzie rilasciate a fronte
delle linee di credito concesse daile banche ai soci, con indicazione separata di guelle riferite alle linee dete-
riorate, iscritte nella voce e) al valore dell'esposizione aggiornata, rispetto a quelie in banis (affidamenti in
essere), iscritte al valore contrattuale dell'impegno assunto nei confronti del beneficiario, aggiornato al corri-

spondente importo del debito residuo per le linee a medio/lungo termine.

* Accantonamenti eseguiti in sospensione d’imposta ai sensi dell’art. 13, comma 46 del D.L. 269/2003 convertito con L. 326/2003.
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La voce 11, Garanzie ricevute, corrisponde invece alle fideiussioni, iscritie al valore nominale, prestate dai
soci e da terzi in favore del sistema creditizio convenzionaio, e alia controgaranzia accordata in favore del

Confidi dal Mediocredito Centrale a copertura degli affidamenti garantiti.
+ Le rettifiche e gli accantonamenti fiscali

L'art. 7, comma 1, lettere b} e c) del D.Lgs. 6.2.2004 n. 37 ha abrogato I'art. 15, comma 3 e 'art. 39, comma
2 del D.Lgs. n.87/92 che consentiva di effettuare rettifiche di valore e accantonamenti esclusivamente in ap-

plicazione di norme tributarie.

Farte B. - Informazioni sullo stato patrimoniale

Attivo
¢ Composizione della voce 10 "Cassa e disponibilita”

Le disponibilita liguide sono pari alie somme di denaro (€514} e agli assegni {€200) presenti in cassa il
31.12.2009.

¢+ Composizione della voce 20 "Crediti verso enti creditizi"

Il valore riportato alla lettera a) rappresenta il saldo contabite delle disponibilita “a vista” depositate presso gli
istitut di credito, cosi articolate:

Crediti verso enti creditizi a vista Saldo 31/12/09 Variazioni ' Saldo 31/12/08
Bance di Sardegna Spa 193.239 ... 68820 : . ...261.859
Banca di Credito Sardo Spa 206266 | . -9.397.231 9.603.497
Banca Nazicnale del Lavoro Spa 61,148 26836 . 34312
Banca di Sassari Spa 260.158 -82.447 & 322,605
Monte dai Paschi di Siena Spa 4.710 -9.835 | 14845
Banca Cred. Coop. Arborea Scrl 22,747 7889 . ...148B58
Unicredit Banca di Roma Spa 23.374 -1334182 °  1.357,558
Artiglancassa Spa 35,586 9800 ¢ ...25.896 |
Banca Sella Spa 1,259.018 ....1.259.018 T

totale 2,066.246 -9.568.982 11.635.228

La vece include i saldi dei “conti accantonamento”, precedentemente esposti nella voce 21, ritenendosi op-

partuno evidenziare in guest'ultima voce solo le somme non nelia piena disponibilita delia societa sulia base

delle convenzioni stipulate con il sistema creditizio o di specifiche dispesiziont di legge.

Ai fini di una migliore rappresentazione scno stati quindi adattati anche i saldi del 31/12/2008. Di seguito si

riporta il valore dei saldi riclassificati.

_ Conti accantonamento |
totale

‘Saldo 31/12/08
9.542.353

Nota integrativa al bilancio al 31.12.2009
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Nel corso dell'esercizio si & provveduto ad investire parie delle somme depaosiiate sul ¢/c bancari in certificati
di deposito, esposti nella voce 50 deil'attive patrimoniale.
La voce 20 b} accoglie le risorse investite in operazioni di pronti contro termine:

PData : Saldo T Saldo
Crediti lndlsponlblii verso endi credatuzu disponipl!tté_ termine . 31/12/09 Var:aznonl 311208
_Pct Unicredlt' . 18082010 1.999.236 1.989.236 . -
Pet Banca d; Arboraa . o 1 11-03-2010 989.990 999. 990 -
fotale 2.999.226 | 2.890.226 -

¢ Compaosizione della voce 21 "Crediti indisponibili verso enii creditizi”

| movimenti intervenuti sui crediti a vista (a) indisponibili sono riassunti nel seguente prospetto:

Banche o ?ald(()aig; 209 _ Variazioni (a) _ esc?l:sc:;cmi SaEdo(:‘L!)H 2/08
Banco di Sardegna Spa 3578 997 171.502 . 48.304 3.407.495
Banca di Credito Sardo Spa. . | 1.892.089 -232.637 | 280.024 ¢ 2124726
Banca Nazionale del Lavoro Spa . 1377896 | BB32B i - 1.322.670
Banca di Sassari Spa _ 125.734 . -128.588 158.315 254.322
Monte dei Paschi di Siena Spa .+ 428483 3.743 - 424.750
| Banca Cred. Coop. Arborea Scrl 22.731 9.353 | 108.523
Banca Sella Spa CTTBgTo 8870 S -
ArtigiancassaSpa - T -
UniCredit Banca di Roma Spa 4455, 291 4.090.278 - 365.013
totale 11.995.824 3.988.325 495,996 | 8.007.499

Si precisa che ai fini di una migliore rappresentazione sono stati adattati i saldi del 31/12/2008 in considera-

zione della esposizione dei “conti accantonamento” nella voce 20, cosi come precedentemente illustrato. I-

noltre a seguito dell’'operazione di riorganizzazione societaria che ha visto coinvolte la Banca Nazionale del

Lavoro spa e Artigiancassa, tutte le attivitd inerenti i finanziamenti garantiti da Confidi sono state cedute da

Artigiancassa a BNL, pertanto il saldo relativo ai fondi di Artigiancassa & stato ricompreso in guello delia

Banca Nazionale del L.avoro.

La colonna variazioni esprime:

o gliincrementi intervenuti a seguito degli accrediti per somme recuperate a valere su escussioni subite in
anni precedenti, e degli interessi attivi di competenza,;

s idecrementi intervenuti a sequito dell’'addebito delle insclvenze dei soci affidati e degli oneri bancari. ||
dettaglio delie prime & riportato nella colenna Escussioni.
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[ valori di cui sopra sono cos! composti:

. Fondi rischi Conti Fondi ; 5 Saido
Banche monetari | inpegno | Antiusura | FOMURAS | gi50
Banco di Sardegna Spa 2.956.364 - 1822633 - | 3578907
Banca di Credito Sardo Spa 1.522.743 369.346 - -
Banca Nazionale del lL.avero Spa 856.193 - :o...b21803 -
Banca di Sassari Spa . 108.079 - ieess o .
Monte dei Paschidi Siena Spa 4284937 | S O R B ¥
Banca Cred. Coop. Arborea Scrl ; 131.254 i T  131.254
Banca Sella Spa 5870 T - S X1
UniCredit Banca di Roma Spa 367414 - - UTTAQBTETT 4,455.791
totale . 6.374.510 369.346 1.164.081 | 4.087.877 11.995.824

| fondi rischi monetari esprimono le somme depositate su conti dedicati in ossequio alle convenzioni stipulate
con gli istituti di credito, destinate a fronteggiare i rischi di inscivenza.

I fondi antiusura accolgono le somme relative ai fondi ex L.108/96, i fondi RAS rappresentanc le somme ri-
cevute in gestione dalla Regione Autonoma della Sardegna ai sensi della legge regionale 5 marzo 2008, n. 3
art. 7, comma 47 come integrata dalla legge regionale 7 maggic 2009, n. 1, art. 4, comma 3, per le annualita
2008 e 2009.

+ Composizione della voce 40 "Crediti verso Ia clientela”

La voce comprende i crediti verse soci derivantt dalle commissioni amministrative, cosi articolate:

Crediti verso soci | Saldo 31112/09 ! Variazioni Saldo 31/12/08

Qugte una tantum 5426 3.724 2.702
Finanziamenti a medic e lungoe termine o 22044 - - 18318 38.362
Affidamenti a breve termine o 369.879 133.834 236.045
totale | 398.349 | 121240 277.109

¢ Composizione della voce 41 "Crediti per interventi in garanzia”

La voce, esposta in bilancio al netto det fonde svalutazione crediti, corrisponde ai crediti nei confronti dei so-
¢i insolventi per le escussioni operate dalle banche a seguito del verificarsi dei presupposti stabiliti nelle sin-

gole convenzioni ed esprime i valore di presumibile realizzo.

Crediti per interventi in garanzia Saldo 31/12/08 | Variazioni Saldo 31/12/08

Crediti versc soci per interventi in garanzia 273,085 | 67.258 205.807

¢+ Composizione della voce 50 "Obbligazioni ed altri titoli a reddito fisso™

La voce accoglie i titoli non immobilizzati rappresentati da certificati di credito del tesoro e certificati di depo-
sito di istituti di credito convenzionati, scaduti nel mese di febbraio dell'annc in corso. In dettaglio:

Titoli di enti creditizi  Salde31/12/08 °  Variazioni  Saldo 31/12/08

Certificati di deposito : 7.355.000 7.355.000 | -

Nota integrativa al bilancio al 31.12.2009
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valore di

mercato | 31.12.2009 decrementi © incrementi 31.12.2008

Titoli di emittenti pubblici

Tiioli emittent pubblici | 7654162 | 7605499 | 769531 . 8375080
In dettaglio:
Tioli di emitienti pubblici costo acquisto | valore mercato valore bilancio
CCT scadenza 1/12/2010 46565237 | 4.650.004 4.650.004
CCT scadenza 1/5/2011 3.027.300 3.004.158 3.004.158
totale 7.682.537 7.654.162 7.654.162

La voce accoglie | titoli acquisiti a valere sulle somme dei “conti accantonamento”, precedentemente esposti
nella voce 51 per € 8.375.030, ritenendosi opportunc evidenziare in quest'uitima voce solo le somme non
nelia piena disponibilita delia societa sulla base delle convenzioni stipulate con il sistema creditizio ¢ di spe-
cifiche disposizioni di legge e quindi, ai fini di una miglicre rappresentazione, sono stati adattati i saldi del
31/12/2008.

La voce non comprende i ratei di interesse in corso di maturazicne. Non ci si & avvalsi della possibilita, di-
sciplinata nell'art. 12, comma 2, del D.Lgs.87/92, di rettificare direttamente i conti dell'attivo ¢ del passive ai

quali i ratei e i risconti si riferiscono.
¢ Compasizione della voce 51 "Obbligazioni ed altri titoli a reddito fisso - indisponibili”

La posta comprende i seguenti titoli in pertatoglio, non immohilizzati,

Titoli di emittenti pubbtici | YA€ di 44459000 | decrementi | incrementi 31.12.2008
- e ... L. mercato I S e
CCT scadenza 1/2/2010 - antiusura 571.207 | 570.715 | - - 570.715
~ Tioli di emittenti pubblici costo acquisio valore mercato valore bilancio
CCT scadenza 1/2/2010 571.286 571.207 571.207

Ai fini di una migliore rappresentazione sonc stati adattati i saldi del 31/12/2008 in considerazione della e-
sposizione, per | motivi sopra esposti, dei titoli acquisiti a valere sulle somme dei “conti accantonamento”
nella voce 50 per €8.375.030.

La voce non comprende i ratei di interesse in corso di maturazione. Non ci si & avvalsi della possibilita, di-
sciplinata nellart. 12, comma 2, del D.Lgs.87/92, di rettificare direttamente i conti dell'attivo o del passivo ai

quadi i ratei e i risconti si riferiscono.
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¢+ Composizione della voce 60 "Azioni quote e altri titoli a reddito variabile”

La posta comprende | seguenti titali in portafeglio, non immaobilizzati.

Valore di

Tipologia _ mercato i Saldo 31/12/08 Decrementi . Incrementi Saldo 31/12/08
Altri titoli quotati . 1088998 . 1.0884998 | UL UTTTUTTERAgA T {53655
. Costo Valore di : Valore di
Pettagllo vace 80 ...dacquisto !  mercate - bilancio _
AXA Assicurazioni 9 1.000.000 1.088.996 ; 1.088.995

La voce accoglie "azioni quote e altri titoli a reddiic variabile” disponibili. Rispetto al’anno precedente si &
provveduto ad adattare la deneminazione della vece ritenendosi opportuna evidenziare quali indisponibili per
il Confidi solo i valari che non seno nella piena disponibilita cella societa sulla base delle convenzioni stipula-
te con il sistema creditizio o di specifiche disposizioni di legge. Ai fini di una migliore rappresentazione si &
provveduio ad adattare anche il relativo saldo al 31.12.2008.

La voce non comprende i ratei di interesse in corso di maturazione. Nan ¢i si & avvalsi della possibilita, di-
sciplinata nell'art. 12, comma 2, del D.1.gs.87/92, di rettificare direttamente | conti deli'aitivo o del passivo ai

quali i ratei e i risconti si riferiscona.

¢+ Composizione della voce 70 "Partecipazioni”

Nella voce song iscritte, pur non conferendo diritti di voto supertori al decimo di quelli esercitabili in assem-
blea, le partecipazioni mineritarie nelle societd Intergaranzia ltalia scarl - 1.G.1. e nella Banca di credito coo-
perativo di Cagliari.

In riferimento a quest'uitima si rileva che [a societd ha esercitatc nel 2009 i diritto di recesso, che ai sensi di
statuto comporta il rimborso dei solo valore nominale delle azioni sotioscrilte e del sovrapprezzo versato in
sede di sottoscrizione deile stesse, rappresentato dal costo di acquisizione. Si precisa che ad oggi

l'operazione di recesso non si & ancora parfezionata.

Partecipazioni ..Saldo31/12/08 i  Variazioni  : Saldo 31/12/08
Intergaranzia lalia scarl - 1G| 10.000 - 10,000
Banca di credito cooperativo di Cagliari 49.830 - .. 29830
totale | 59.830 - 59.830

¢+ Composizione delle voci 90 e 100 “Immobilizzazioni immateriali e materiali”

Le variazioni intervenute nelle immobilizzazioni materiali ed immateriali (suddivise per categorie omogenee

ed esposte al netto dei relativi fondi ammortamento) nel 2609 sono desumibili dal seguente prospetio.
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. . .Imr.-n.g.b.éii.z.zgzioni Immateriali — voce 90 318:&5((})9 Incrementi Decrement 318/?;1/%8
Software, Marchi e brevetti 83.303 342 - 82.961
fondc ammortamento ~79.691 -3.151 2.371 -78.911
valorg netto in bilancio TR 3612, -2.809 . 2.371 : 4.050
Spese certificazione qualita, Ristrutiurazione. immobile ;

e Altri costi pluriennali _ o - - 121,241 121,241
fondo ammertamento - : 118.870:  -118.870
valore nettoin bilangio e -] - -2.371 2.371
totale immobilizzazioni immateriali 3,612 -2.809 - : 6.421

o . g : Saldo . . Salde

.Immobrhzfzazm.n:.Mgtengll—voce.10Q. N 31/12/09 Incrementi i Dgcremenn - a1/12/08
Macchine ufficio, mobili e arredi 213.252 2.229 | S 211,023
fondo ammortamento - 175.669 -10.273 - - 155,386
valore nefto in bilancio 37.583 -8,044 ] 45.627
Fabbricati . 324785 - - 524785
fondo ammortamento - 138.649 -9.743 - - 128.906
valore netto in bilancie 186.136 -9.743 - 195.879
totale immobilizzazioni materiali - 223.719: -17.787 : -~ 241.506

¢ Composizione della voce 130 "Alfre atlivita”

i seguente prospetto riporta la specifica di tale posta con le variazioni intervenute rigpetto

al precedente e-

sercizio.

- Tipologia " Saldo 31/12/2009 Variazioni Saldo 31/12/2008
Erario cfritenute 21.157 -188.643 209.799
Crediti v/Erario, enti assistenziali, comunali 19.752 -2.210 21.962
Farnitori per acconti 30.318 15.358 1£.960
Depositi cauzicnali 5.066 1.141 3.825
Altri crediti 9.355 9,355 -

totale ! 85.647 -164.899 250.646

¢+ Compasizione della voce 130 “Ratei e risconti attivi”

| ratei sono originati dalla quota di interessi attivi sui titoli in portafoglio in essere alla data di bilancio, mentre

i risconti sono relativi alla guota di oneri gestionali di competenza del 2009.

N Tipologia
Ratejattvi
Risconti attivi

_. . Saldo 31/12/2009

_totale |

...280.181 ¢
9.645

Variazioni

A
231.038 |

foni | Saldo 31/12/2008
233.248 .

46.933
999
47.932
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Passivo
¢+ Composizione della voce 30 “Debiti verso la clientela”

La voce accoglie i debiti verso soci, come dettagliati di seguito:

Tipologia Saldo 31/12/2009 Variazioni Saldo 31/12/2008
Restituzione capitale sottoscritto soci esclusi . .....1s0 -155 305
Commissioni amministrative da rimborsare 11287 8486 ¢ 10.441
Acconti su commissioni amministrative o -31.563 31.563
totale 11.437 -30.872 42,309

¢ Composizione della voce 50 “Alfre passivita”

La posta & articolata in:

a. fondo antiusura art. 15 L.108/96 - € 1.732.468

b. RAS - integrazione fondi rischi art. 4 ¢.3 LR 1/2009 — € 4.088.037

c. altre passivita - € 317.527

l.a voce a)} e relativa ai fondi antiusura ex L. 108/98, costituita dai versamenti del ministero del Tesoro, dai
proventi netti maturati e al nette delle escussioni subite, pari a € 1.467.226, e per € 265.242 dai versamenio
eseguito originariamente dal Confidi. Tali fondi sono destinati a fronteggiare l'eventuale insolvenza degli affi-
damenti concessi a valere su tale norma, nella misura pari all'80% degli affidamenti stessi. Al 31/12/2008 la
voce era esposta nella voce 141/a} “riserva fondi rischi indispeonibifi - fondo antiusura art. 15 L.108/96" e
ammontava a 1.557.798.

La vace b) accoglie i fondi trasferiti dalla Regione Autonoma delia Sardegna ai sensi della legge regionale 5
marzo 2008, n. 3 art. 7, comma 47 come integrata dalla fegge regionale 7 maggio 2009, n. 1, art. 4, comma
3, per le annualita 2008 e 2008. Tali risorse sonc destinate, come specificato Direitive di Attuazicne a fron-
teggiare le eventuali insolvenze delie aziende beneficiarie & non possong assistere pil dell'80% del prestito
concesse a valere su tali fondi.

La voce ¢) comprende le seguenti partite passive, da liguidare alla data di bilancio, di cui si riporta il detta-

glio:
Alire passivitd Saldo 31/12/09 | Variazioni Saldo 31/12/08
Fornitor , 79681 | 8253 70428
Ritenute d'acconto c o .17910 -3.679 21.589
Enti previdenza ¢ assistenza o l@201 0 -B6Y 18.770
Centributi ex art. 13comma221.326/2003 + 12.559 . A135 8.424
Altre partite passive 188176 .  142.288 45.888
totale 317.527 . 151.429 166.098
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¢ Composizione della voce 70 “Trattamento fine rapporto”

Le movimentazioni verificatesi nella voce sone cos! ariicolate:

Tipologia

Saldo 31/12/08

Accantonamenti

Utilizzi

' Saldo 31/12/08

Trattamentc fine rapporto

78.282

23.856 |

65.680

120.108

Gli utilizzi sono originati dalla cessazione dei rapporti di lavero con 3 dipendenti.

¢+ Composizione della voce 80 “Fondi per rischi e oneri”

La voce 80/a comprende i debiti tributari per imposte dirette di competenza dell'esercizio 2009.

e Tipologia _ Saldo31/12/2009 | Variazioni Saldo 31/12/2008

IRES 4545 ¢ -1.103 5.648

IRAP e Csa27 A3 19.752
totale | 19.972 -5.428 25.400

La voce 80/b accoglie la somma di €56.086 accantonata per i rischi esposti nella parte A) della presente no-

ia integrativa.

¢+ Composizione della voce 81 “Fondo rischi per garanzie prestate”

La voce accoglie le somme accantonate per fare fronte al rischio connesso alle garanzie rilasciate {in bilan-
cio voce 10 dei conti d'ordine)} con riferimento, in particolare, alle singole posizioni deteriorate (garanzie rila-
sciate in favore di soci insolventi o assoggettati a procedura concorsuale) aventi maggiore percentuale di ri-
schio e, forfetiariamente, per git affidamenti in essere (voce 10/a). In dettaglio:

Fondi rischi per garanzie prestate Saldeo 31/12/2008 Variazioni Saldo 31/12/2008
F.de rischi garanzie per affidamenti in bonis 1.190.000 230.000 960.000
F.de rischi garanzie deteriorate 7.236.861 -293,584 7.530.445
totale : 8.426.861 -63.584 8.490.445

In particolare le garanzie deteriorate sono state valutate singolarmente in base al valore della perdita pre-
sunta; a tal fine si & tenuto in debito conto delie informazioni fornite dagli istituti di credito e finanziari, sogget-
ti che, per convenzione, devono procedere al recuperc delle insolvenze addebitate al Confidi, della docu-
mentazione di supporto inerente le azioni poste in essere per il recupero, olire alle informazioni raccolte daila
struttura sociale. Si evidenzia che, poiché nei primi mesi del corrente anno si & conclusa una transazione
con un Istituto di credito, le valutazioni poste a base della stessa son state adottate quale stima aggiornata

deila relativa perdita presunta.
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In particolare le movimentazioni intervenute in riferimento alle posizioni deteriorate, sono cosi sintetizzabiii;

Fondo rischi per garanzie deteriorate . 3112/2009 o 3112/2008
Rettifiche complessive iniziali:  7.530.445 .
A. Variazioni in atimento - o : -

- Retlifiche di valore su posizioni gia deteriorate y 137928 . 7.530.445
- Retiifiche di valore su nuove posizioni detericrate 1.186.411 ‘. -
B. Variazioni in diminuziong o o

- Riprese di valcre da valutazione _ ~1.155852 ' e
- Riprese di valore da escussione L . 57.554 _ o -

- Canceliazioni per rientro in bonis : _  39.866 S
- Cancellazioni per escussion ..., ..3B4BSC . -
Rettifiche complessive finali: 7.236.862 7.530.445

¢ Composizione della voce Capitale e riserve (voci 120, 130, 140)

[l Patrimonio Netto del Confidi {capitale scciale, fondo sovrapprezzo di emissione, riserve indivisibili e fondi

indisponibiliy mostra la seguente composizione, con evidenza delle variazioni intervenuie.

Movimentazioni patrimonic netfc anno 2009

Allocazions -
sultate eserci- Varazioni i eserclzio
2o precedente
2
§ Dperazion] sul patrimonia
g s Patsimonto net
. i " ‘atrimonto net-
Patrimonio netio " 2 E] 5 -] to al 31.12.2003
8 ] EY 25 ]
2 3 T a =2
g g 8 £2 3 g
H z 8 =5 Bz s
2 B 3 cs 33 Lgd
ui T & oz & 3 sy
s e 33 55°
3 g B ©
G
k=
Capitale Sociale {1) 16 116900 9 Q 22500 1247 800} 4] 15.885.603
Hiserva aumerto capitalie sodale EB.B37 O a o [ [#] 86.897
Riserva Sourapprezze Emissions {2} Qg.212 #8212 a 22.500 o [¥] 22,500
Riserva Legate L 804777 {3) 8494938 {4.328.528) v) G ¢ 0 40768408
Riserva Straorcdinaria L.90477 4) 2.898.701% (2.898. 701} el G 4 [+ o]
Rizerva Statutania {ex art. 14} (5§ [ 9 [} Q 245,250 a 245,250
Fanda Arfiusura LSOBAE (B) 1.557.738 o {1.557.798) [¢] 1] [¢] bl
Utie - perdila desergizic (7.327 442) T32TA42 D ¢ [¢] T8.007 18.097
Taotali 21.6832.005 0 {1.557.798) 45.000 (2.550) 18.097 20,334,752

ot 1): Incremento df € 22.500 parl afammissions di n. 150 soci; decrementa of € 247.860, <& cui € 2.550 pari & 0. 15 quote da € 150 cadauna & una quota da € 300 relative S0 scit-
sifegcaduli, e |z diferanza df € 245.250 squivalente alle azioni gratuits {nan Aimbarsabiil come previsto dalfarl, 14 deflo statute sociale} dl perirenza del sock esclusirecedatf successivamen-
te al 18.05.2607, imputate 2 riserva statutaria.

Mota 2}; Decremento di € 99212 came da delibera soci per capeniea della perdita d'esertizio 2008, incremento df € 22,500 parl alle somme versate dai saci nell'arng in sede di ammissione.

Mota 3 Decrements o € £.328.529 come da delibers soci per copertura della perdila d'esercizio 20068,

Noiz 4): Oecrements of € 2,853,701 come da delibera saci per copertura della perdita desercizio 20068,

Motz 5j: increments di € 245.250 in misura pan affe azioni gratuie assegnate affa compaging sociale nel 2007, esciusa efo receduta dal Confidi nelfanno.

Nota 6): Ricdassificazions nelia voce S0P
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Movimentazioni patrinrartio nefto anno 2008
Allocaziohe
dsultato ¢- Variazloni di esercizio
sercizio pre-
cedente
&~
§ Cperazion sul patrimonio
3
= £ Patrimonic
o & - =
Patrimenio netio = ﬁ 2 g % K § g netlo af
S 2 2 4 g3 8 ® 31.12.2008
& = o L
£ ] < 2 g3 = ]
= A ] a ST &2 1
& 2 ] E 3% 5 a
3 0 g - E g8 2 .8
= 4 23 E2 3 Bk £5 &
o SE ES © PR £ T o
2 £0 s Eop = 3 =
& g £% 4 Lig 8% g2
- = TEQ = =
£ g k! g H 3
e 5 ] g5 I+ =
L4 E > £ 2 3
Capitaie Scgigie (T) 16.394.700 t] 4] 3350 {297,180} i a G 16.110.200
Fliserva aumento sapitale sociale 58,837 [al o L] ] Ll o] G 26.807
Riserva Sovrapprezzo Emissione (2} B5.862 0 [0 13350 a [ a [ §9.212
Hizerva Legafe L S1477 8.320.487 2440 a 3} a ] a ¢ 5404235
Rigervy Stracrcknaria L 90477 {(3) 2.468.350 187.082 Q o] £94.300 ) 1 Q 2.888.702
Fantio Antiusura L1085 (55 1.673.6835 @ a a o 44163 {150.000) a {.557.768
Utite - perdita d'esercizia 281503 {281.503) a a a 0| (7.327.442) {7.327.442)
Tatal} 29,251.434 Q ] 26.700 {2.850) 44,163 {160.000) | {7.327.442) 21.832.005
TIGHa 15 Incremento di € 16.418.550, di Cul € 16,490,000 parf all aumenta gratuito del capitale sociale celiberato in data 18.05.2007 ed € 19.500 pari all'ammissione di . 130 seci; un decremerto ¢
£168.150, di cuf €4.850 pan & n. 31 quofe da € 150 cadauna relative sosi esclusirecedut], e 1z differenza di € 163.5%) equivalente alle aziont gratuite (non imborsabill corse prevista dalf'sd, 14 delio
statuto socisie) di perfinenza del socl esclusireceduti con decorrenza successiva 3¢ 18.05.2007, imputate a riserva siraosdinaliz,
Neta 24 Incremento di €19.505 parl site semme versate dai soci nefi'anno 2007 in sede o ammissions
Mota 35: Incremento & € 163,500 in misura part ake azieni gratuite assegnate aifa compagne sackale succassivamente 5clusa & receduta dal Confidi; un decrementa di € 580,230, in misura pari
alla copertura della perdita o esercizio 2006 deliberata in sede di approvazione def Silancio relativo a tale esercizic
Mota 43 U220 integrals utilizzata per faumento gratuto del capitale sociale defiberato in data 18.05.2007 ai sensi defart. 1, comma 881, fegge 236 dal 27 12 2006 {Legge finanziaria 2007).
Mata 5: facremento gi € 39,106, part 2ila scmmatoria del proventi e degli aneri di pedinenza def cordspondenti contf corrent, dovido s adeguaments del valore del fongo =t saida deg stessi conti
correnli come previste datia legge 108/1998; decrementn o € 100,065, pari 28l insolvenze dirgllaments arddebitate sui contt correnti di carisponciEnza.

Di seguito si riporta Finformativa inerente le possibiiita di utilizzo delle singole poste patrimoniali e il loro ef-

fettive utilizzo nel triennio.

~ possibilita di utilizzo

L : Possibilita Utilizzo nei 3
o Deserone 'mporto___ diutilizzo* | _esercizi precedenti
Capitale Socige (1) 15.885.600 B :
PRiserva aumento capitale sociale 86.897 A B b
Riserva Sovrapp Emissione (2 22.500 A B : 99.212
Riserva Legale L0477 (3) 4.076.409 4.328.529
Riserva Straordinaria L.904/77 (4) 0 3.459.931
Riserva Statutaria (ex art.14) (5) 245250 -

* A: per aumento di capitale; B: per copertura perdite
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GARANZIE

+ Composizione della voce 10 “Garanzie Rilasciate” e 11 “Garanzie Ricevute”

Le variazicni intervenute nelle garanzie sono sintetizzate nelle tabelie che seguono:

Garanzie rilasciate Saldo 31/12/09 var:azsone _ Saido 31/12/08
Eéi?? per garanzic su affidamenti in 82.686.062 1.669.135 81.016.927
Rischi per garanz e detenorate _ 15.361.893 1 i;5_96.518
totale : 98.047.955 92.613.446
~_Garanzie ricevute Saldo 31/12/09 variazione Saldo 31/12/08
Fﬁdemssmng ordinarie dei soci 16.255.753 ' 1.587.095 ~ 14.668.658
Fideiussioni di terzi 850.023 ; 0 850.028
Controgaranzie da terzi (Mediocredi-
toCentrale} _ 10.785.946 2,138,426 8.647.520
totale 27.891.722 3.725.521 24.166.201

Tra le garanzie rilasciate sono ricomprese quelle concesse ai sensi della normativa antiusura ex L.108/96.

Di seguito si riporta il totale degli affidamenti concessi ai sensi di tale norma, e il valore della garanzia a vale-

re sui fondi specifici.

Fondi antiusura ex L.108/96 Affidamenti Garanzie
Cperazioni : 1 491.004 1.192.800
di cuf per posizieni in bonis | 1.117.957 894.362

Di seguito si riportanc le variazioni intervenute neifle garanzie concesse afferenti ad affidamenti in bonis alla

data del 31/12/2009:

Istituto di credito convenzionato

Banca di Credito Sardo Spa
Banca Nazmnale del Lavore Spa
SardaEeasmg Spa )

Banca di Sassari Spa

UmC{edxt Banca Spa

Monie dex Paschl di Sleréa Spa
Artigsancassa Spa

Sfirs Spa

Baﬂca Sel a Spa

Banco d| Sapdegna Spa o e o e e

Sanca Credlto Coopera iva dl Arborea Serl

Leasint Spa

Unicredit Leasuhg Spa (Ex Local Spa)
'Sarcfafactormg Spa

iotale

Garanzie per affidamenti in bonis
anno 2009 anno 2008 ;ariazione
25.863.677 24.336.420 6,28%
20.747.427 28.851.548 3,11%
7.473.172 7.666.862 -2,53%
4.859.671 6.602.457 -26,40%
6.997.613 6.592.172 8,15%
3.459.548 2.894.700 19,52%
1.364.530 1.273.273 7.17%
840.803 1.070.763 -21,48%
916.162 935.112 -2,03%
~ 693.231 696.077 -0,41%
oo . T
74,063 : 74.063 0,00%
16.058 23.480 -31,62%
310.000 i
82.686.062 81.016.927 2,06%

Nata integrativa al bilancio al 31.12.2009
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Tipologia posizioni  Garanzie rilasciate Fondi rischi per garanzie =~ MCC Fondo antiusura Valore netio
per affidamenti in essere 82.686.062 1,190,000 10.814.026]  894.362  59.987.674
per posizicni deteriorate 15.361.803 7.236.881 _ 1?15_3_20@ 208.438 7.654.674

fotale ! 98.047.955 8.426.861 £ 10.785.946 | 1.182.800 . 77.642.348

Parte C. - Informazioni sul conto economico

¢ Costi - voce 10 “Interessi passivi ed oneri assimilati”

Tipologia

Saldo 31/12/2008 | Saldo 31/12/2008

Interessi passivi ed oneri assimilati

11.460 12.078

¢ Cosli - voce 30 — Ricavi voce 40 “Perdite /Profitti da operazioni finanziarie”

o Gestione del portafoglio titoli Saldo 31/12/2009 Saldo 31/12/2008 |
Profitti gestione 48.662
Profiti da neng_iazione 481 - 1.436
Perdite da operazioni finanziarie S S (60.808)
totale 49.143 (59.372)
¢+ Costi - voce 40 “Spese amministrative”
Spese per il personale Saldo 31/12/2008 Saldo 31/12/2008

Salariestipendi
 Oneri sociali e trattamento di
Altre spese

finerapporto

~ totale

agssas 352109

145 474  139.995
180.340 -
821.662 492.104

L'incremento verificatosi nelle spese per il perscnaie sono da ricondursi all’assunzione di nuove risorse, a

oneri di prepensionamento e altre spese di carattere non ricorrente.

Spese per gestione uffici
Spese per
 Spese per servizi di ricrganizz:
Altre spese

Altre spese amiministrative

Saldo 31/12/2008 Saldo 31/12/2008
68.729 B6.860
194.259 183.385
123.418 -
.. 126446 98.3¢1 |
totale 512.853 348.636

Lincremento intervenuto nelle alire spese amministrative afferisce prevalentemenie alle spese per servizi

sostenute per il processo di adeguamento dell'organizzazione aziendale alle prescrizioni della Banca d'ltalia
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in vista del riconoscimento dello status di intermediario vigilato ai sensi dell’'art. 187 del Testo Unico Banca-

rio.

¢ Costi - voce 50 “Rettifiche di valore su immobilizzazioni materiali ed immateriali”

Tipologia

Sﬁldo 31/12/2008

Saldo 31/12/2008

Rettifiche di valore su attivita materiali ed immateriali

23.198

23.807

¢ Costi - voce 90 “Reltifiche di valore su credili ed accantonamenti per garanzie ed impegni”

Tipologia Saldo 31/12/2009 |  Saldo 31/12/2008

Perdite e rettifiche di valore su crediti 49641 469.54{3”
Accantonamenti per garanzie ed impegni —in bonis 230.000 960.000
Accantonamenti per garanzie ed impegni - deteriorate : 1.324.239 7.530.445
wotale 1.603.980 8.959,985

In particotare i crediti e le garanzie deteriorate sono state valutate singolarmente in base al valore della per-

dita presunta; a 1al fine si & tenuto in debito conto delle informazioni fornite dagli istituti di credito e finanziari,

soggetti che, per convenzione, devono procedere al recupero delle insolvenze addebitate al Confidi, della

documentazione di supporto inerente le azioni poste in essere per il recupero, oltre alle informazioni raccoite

dalla struttura sociale. 8i evidenzia che, poiché net primi mesi del corrente anno si & conclusa una transa-

zione su posizioni deteriorate con un Istituto di credite, le valutazioni pasie a base della stessa son state a-

dottate quale stima aggiornata della relativa perdita presunta.

L'accanionamento per garanzie ed impegni del 2008 & da ricondursi all'operazione di costituzione dei fondi

rischi per garanzie prestate posta in essere per la determinazione del Patrimonic di Vigilanza ai fini

delfiscrizione nell'elenco speciale degli intermediari vigilati ai sensi dell'art. 107 del Testo Unico Bancario.

¢ Costi - voce 110 “Oneri straordinari”

Tipologia Saldo 31/12/2009 Saldo 31/12/2008

Oneri straordinari 44 340 36.194
¢ Cosli - voce 130 “Imposte suf reddito”

Tipologia Saldo 31/12/2009 Saldo 31/12/2008

IRES 4.545 5.648

IRAP 15.427 19.752

totale . 19,972 25.400

Nota integrativa al bilancie al 31.12.2009
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¢ Ricavi- voce 10 “Interessi attivi e proventi assimilati’

Tipologia Saldo 31/12/2009 Saldo 31/12/2008
Interessi aftivi bancari ; 71.953 463.400
Interessi altivi su capitale assicurato ] 57.994 32.032
Interessi attivi su tilolie Pet 453,376 ¢ 572172
altri interessi : ' 65 82
totale 583.388 1.089.267

’andamento dei tassi di interesse registrato nel 2009 {Euribor a 3 mesi meno 69%) ha influsnzato sensibil-

mente la voce che ha subito una forte riduzione {meno 47%).

¢ Ricavi- voce 31 “Corrispettivi delle prestazioni in garanzia”

_ Tipologia  Saido31212009  Saldo 31/1212008
corrispettivi delle prestazioni in garanzia : 968.337 1.274.460

¢ Ricavi - voce 50 “Riprese di valore su garanzie ed impegni”

_ ~ Tipologia S Saldo 31/12/2009  Saldo 31/12/2008 )
riprese di valore su garanzie ed impegni 1.253.272 -

Le garanzie deteriorate sono siate valutate singolarmente in base al valore delia perdita presunta tenendo in
debito conie, tra e alire, le informazioni fornite dagli istituti di credito e finanziari, soggetti ¢che, per conven-
zione, devono procedere al recupero delle insolvenze addebitate al Confidi. Poiché nei primi mesi del cor-
rente anno si & conclusa una transazione con un Istifuio di credito, le valuiazioni poste a base della stessa

son state adotiate quale stima aggiornata della relativa perdita presunta.

¢ Ricavi - voce 78 “Aliri proventi di gestione”

_ Tipologia - o Saldo 31/12/2008 | Saldo 31/12/2008
Altri proventi di gestione 88,775 69,781

¢ Ricavi - voce 80 “Proventi straordinari”

R ... [Tipolegia _  S’ldo31/12:2009 Saldo 31/12/2008
Proventi straordinari 112.645 196.617

| proventi straordinari sono da ricondursi in via prevalente al recupero realizzato dagli istituti di credito e fi-
nanziari relativamente alle insolvenze addebitate al Confidi negli anni precedenti e ritenute non pid recupe-

rabili.
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Parte D. - Altre informazioni

| Consiglieri di Amministrazione non percepiscono alcun compenso per l'opera prestata; i componenti del
Collegio Sindacale percepiscono 'emolumento siabilito in misura fissa deliberato dallassembiea del
18.05.2007.

Mutualita prevalente

Aj sensi degli artt. 2512 e 2513 del codice civile si conferma che la Societa ha scopc mutualistico e ha per
oggetto sociale, ai sensi dell'articolo 13, della Legge 24 novembre 2003 numero 328, I'esercizio in via preva-
fente a favore dei soci, delf'atiivita di garanzia celleltiva dei fidk ed i servizi ad essa connessi o strumentati nel
rispetto delle riserve di attivita previste daila legge.

Il carattere di mutualita prevalente della Cooperativa trova riscontro nel’ammentare dei ricavi derivanti dalle
prestazioni di servizi verso | soci superiori al 50% rispetio al totale dei ricavi delle prestazioni di servizi. In

particolare:
Ricavi Voce Imparti Importi
- da prestazioni di servizi verso i soci ‘ 1.047.335
corrispetiivi delle prestazioni in garanzia 31/R 968.337
contributi amministrativi una tantum 70 bY/R 78,908
- da prestazioni di servizi ] 1.057.112
corrispettivi delle prestazioni in garanzia ; 31/R ; 968.337
contribuli amministrativi una tfanium 70 /R ; 88.775
Parametro mutualith prevalente : ! 99,08%

Lo statuto sociale contiene le clauscle di cui alfart. 2514 del codice civile e le stesse sono state rispettate.

Operazioni con parti correlate

Non sono state poste in essere operazioni di importo rilevante con le parti correlaie e le stesse sono comun-

que state concluse alle nermali condizioni praticaie agli altri soci.

Strumenti Finanziari derivati

La Societad non fa uso di strumenti finanziari derivati.

Prospetto dei corrispettivi di revisione contabile e dei servizi diversi dalla revisione

Si riporta di seguito la tabelia illustrativa dei compensi corrisposti nell'esercizio 2009 alla societd Deloitte
S.p.A., incaricaia della revisione contabile per gli esercizi 2007, 2008 e 2009 con delibera deif'assembles dei

soci del 18/05/2007 e dalle societa appartenenti alla rete della societa di revisione.

Nota tntegrativa al bilancie 2l 31.12.2009 paging 49



Tipologia di servizi Soggeiti? sc:triiz?oerogato Destinataric : Compensi
Revisione contabile ‘Deloitte &_Téuch_e_ S.pA. Confidi Sardegna scpa -
Servizi di altestazione i N
Servizi di consulenza fiscale -
Alir servizi; 1 SR S o R e
Totale: : : 22

fvalpn in miglaia o gdr0)

Cagliari, i 7 aprile 2010

Per il Consiglio di Amministrazione

I Presidente 1
~{Dott. Gavino Sechi)

QY —— R
=TTy

paging 50



Relazione del Collegio Sindacale

al bilancio chiuso al 31 dicembre 2009







CONFIDI SARDEGNA - S.C.p.A.
Sede Legale in Cagliari — Piazza Deffenu n. 9
Partita .V.A, e Registro Imprese 00506150929
BILANCIO CHIUSO AL 31.12.2009
RELAZIONE DEL COLLEGIO SINDACALE
Signori Azionisti,

in conformita al mandate conferitoci, nel corso dell'esercizio 2009 ab-
biamo vigiiato sullosservanza della legge e dellatto costitutivo e sul rispet-
to def principl di corretta amministrazione utilizzando, a tal fine, i suggeri-
menti indicati nelle norme di comportamento del Collegio Sindacale racco-
mandate dal nostro Ordine Professionale.

Relativamente all'atlivita di nostra competenza evidenziamo in particola-
re che durante ['anno 2008 abbiamo partecipato a n. 1 adunanza
dellassemblea deglt azionisti ed a n. 18 adunanze del consiglio di ammini-
strazione sulle n. 20 adunanze tenutesi durante tale anno, formulando, se
del casc, le nostre osservazioni. Le riunioni si sono svolte nel rispetto delle
norme siatutarie e legislative disciplinanti la materia ed in relazione alle
guali possiamo ragionevolmente assicurare che le delibere adottate sono
conformi alla legge ed allo statutc e non sono manifestamente imprudenti,
azzardate, in conflitto d'interessi o tali da comprometters I'integrita del pa-
trimonio sociale.

Nei primi mesi del corrente anno 2010 e sino a tutf'oggi abbiamo parte-
cipate a n. 5 adunanze del consiglio di amministrazione ed al riguardo vale

quanto in precedenza indicato in ordine alla regolarita delle convocazioni e

Reluzione del Collegio Sindacale sul bitanciv 2009 - Pugina 1
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deti lavori consiliari.

Sempre nel corrente anno 2010 si e tenuta n. 1 riunione del Comitato
Esecutivo aila quale non abbiamo partecipato per pregressi impegni.

Ci sono state fornite dagli amministratori informazioni sul generale an-
damento della gestione e sulla prevedibile evoluzione deila stessa nonché
sulle operazion: di maggior rilievo, per dimensioni o caratteristiche, effettua-
te dalla societa ed anche in questo caso possiamo assicurare che le azioni
poste in essere appaiono conformi alla legge ed allo statuto e non sonoc
manifestamente imprudenti, azzardate, in conflitto di interessi od in contra-
sto corn le delibere assunte dall’assemblea o comunque tali da compromet-
tere I'integrita del patrimonio sociale.

Nel decorso anno 2009 abbiame tenuto n. 7 riunioni del Collegio Sinda-
cale mentre nel corrente anno 2010 abbiamo tenuto n. 3 riunioni del Colle-
gio Sindacale.

Abblamo valutato e vigilato sulladeguatezza dell'assetio organizzativo
della societa, del sistema amministrativoc & coniabile, sull’affidabilita di
quest'ultimo a rappresentare corretiamente i fatti di gestione, anche me-
diante rotteniments di informazioni dai dipendenti incaricali delle funzioni
ed in particclare dai responsabili della pianificazione, controlle rischi e
compliance e del processo antiriciclaggio nonché mediante 'esame dei do-
cumenti aziendali,

Al riguardo abbiamo evidenziato la necessita di ottenere e rendere ope-
rativa in tempi brevi la procedura informatica a supporto delle attivita di ve-
rifica e di misurazione dei rischi nonché la necessita di una piena operativi-

t& del scggetto esternc di recente prescelto dal Consiglio di Amministrazio-

Relazione def Collegin Sindacale sul bilancio 2009 - Pagina 2
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ne per l'attivita di internal Audit, il tutto al fine di dotare la societa di adegua-
ti servizi richiesti, oltre che dalie esigenze di un funzionale sistema di presi-
dio dei rischi e dei controlli interni, dalle prescrizioni dettate per gli interme-
diari finanziari di cui all'art. 107 del T.U.B., la cui iscrizione & staia richiesta
dalla societa ma a data corrente non & stata ancara perfezionata avendo il
competente servizio della Banca d'ltalia richiesto chiarimenti sulla domanda
presentata.

Relativamente alla privacy & stato aggiornato il documento programma-
tico sulla sicurezza che & datato 15.03.2010 e che & conservato agli atti
della societa con protocolio N. 1460/10 del 30.03.2010.

Relativamente alla certificazione di qualita & ancora in corso di validita
quella rifasciata daila TUV SUD in data 17.07.2009.

Per quanto attiene all'antiriciclaggio abbiamo svolto specifici controlli e-
videnziando in particolare sia la necessitd di un costante aggiornamento
della struttura sulle complesse problematiche della materia e sia sulla pun-
tuale acquisizione di tutti gii elementi necessari per una corretta attribuzio-
ne della categoria di rischio e per lindividuazione di eventuali operazioni
sospette.

Scno stati inoltre effettuati approfondimenti sulle tematiche concarnent
le incombenze del Collegio Sindacale anche alla luce delle disposizioni in
materfa di struttura organizzativa e di governo societario previste per i sog-
getti iscritti nell'art. 107 del T.U.B.

Con it soggetto incaricato del controlio contabile {societa Deloitte & Tou-

che — 8.p.A.) & intercorso il previsto scambio di informazioni senza che sia-

?7’ i
no state formulati rilievi da parte di tale soggetto. / / S

L

Reluzione det Collegio Sinducale sul bilancio 2009 - Paging 3

Relazione del Collegio Sindacale pagina 55



Vi diamo atte che la predetta societa in data odierna ha rilasciato la rela-
zione di revisione sul bilancic al 31.12.2008 senza rilievi.

Relativamente a tale bilancio Vi diamo atto di aver controliate l'imposta-
zione generale e la conformita alla legge della sua formazione e struttura
ed al riguardo non abbiamo specifiche osservazioni e/o rilievi da formulare.

Vi diamo inoltre atto che nella redazione della nota integrativa e della re-
lazione sulla gestione seno state rispettate te norme di legge di riferimento.

Per quanto a nosira conoscenza, nella relazione del bilancio non sono
state derogate le disposizioni delf'art. 2423, comma quattro, del Codice Ci-
vile.

Abbiamo espresso, ai sensi delf’art. 2426 n. 5 del Codice Civile, il nosiro
consenso all’iscrizione nell’attive dello stato patrimoniale del bilancio delle
immobilizzazioni immateriali costituite dat software, dai marchi, dalle spese
di certificazione qualita e di modifica dello statuto sociale nonché dalle spe-
se di ristrutturazione degli uffict. Dette immobilizzazioni sonc iscritte per un
importo complessivo di € 3.612, al netio delle quote di ammortamento
stanziaie nei diversi esercizi, anch’'esse calcolate con il nostro consenso.

Abbiamo verificato la rispondenza de! bilancio ai fatti ed alle informazioni
di cui abbiamo avuto conoscenza ed anche su tale specifico punto non ri-
teniamo di dover formulare osservazione alcuna.

Vi diamo infine atto che non sono pervenute denunce ex art. 2408 del
Codice Civile.

Vi esprimiamo il nosiro parere favorevole all'approvazione del bilancio al

31.12.2009, cosi come redatto dagli amministratori ed alla proposta di de-

stinazione dell'utite dell’'esercizio di € 18.097 formulata dal Consiglio dr/
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Amministrazione,

Per scadenza di termine Vi rimettiamo it mandato, ringraziandoVi per ia
fiducia.

Cagliari, 15 aprile 2010 ;;

Il Coliegio Sindacaie

(Dr. Andrea Dore)
(Dr. Paolo Meloni) [ i

(Rag. Roberto Mezzolanti)
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Relazione della Societa di Revisione

al bilancio chiuso al 31 dicembre 2009
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RELAZIONE DELLA SOCIETA DI REVISIONE
AI SENSI DELIL’ART. 2409-TER DEL CODICE CIVILE (ORA ART. 14 DEL D. LGS.
27.1.2010, N. 39) E DELL’ART. 15 DELLA LEGGE 31 GENNAIO 1992, N. 59

Ai Soci del
CONFIDI SARDEGNA S.c.p.a.

1. Abbiamo svolto la revisione contabile del bilancio d’esercizio del Confidi Sardegna S.c.p.a. (di
seguito anche la “Societa”) chiuso al 31 dicembre 2009. La responsabilita della redazione del
bilancio in conformita alle norme che ne disciplinano i criteri di redazione compete agli
Amministratori del Confidi Sardegna S.c.p.a. E’ nostra la responsabilita del giudizio
professionale espresso sul bilancio e basato sulla revisione contabile.

2. Hnostro esame ¢ stato condotto secondo i principi di revisione emanati dal Consiglic Nazionale
dei Dottori Commercialisti ¢ degli Esperti Contabili e raccomandati dalla Consob. In conformita
ai predetti principi la revisione ¢ stata pianificata e svolta al fine di acquisire ogni elemento
necessario per accertare se il bilancio d’esercizio sia viziato da errori significativi e se risult, nel
suo complesso, attendibile. H procedimento di revisione comprende Pesame, sulla base di
verifiche a campione, degli elementi probativi a supporto dei saldi e delle informazioni contenuti
nel bilancio, nonché la valutazione dell’adeguatezza e della correttezza dei criteri contabili
utilizzati ¢ della ragionevolezza delle stime effettuate dagli amministratori. Riteniamo che i
lavore svolte fornisca una ragionevole base per I"espressione del nostro giudizio professionale.

La revisione contabile del bilancio d’esercizio al 31 dicembre 2009 & stata svolta in conformita
alla normativa vigente nel corso di tale esercizio.

Il bilancio d’esercizio presenta ai fini comparativi i dati dell’esercizio precedente. Come
illustrato in nota integrativa, gli Amministratori hanno riesposto alcuni dati comparativi relativi
all’esercizio precedente, tra i quali quello relativo al “fondo antiusura ex L.108/967, rispetto ai
dati precedentemente presentati e da noi assoggettati a revisione contabile, sui quali avevamo
emesso la relazione di revisione in data 29 maggio 2009. Le modalitd di rideterminazione dei
dati comparativi e la relativa informativa presentata in nota integrativa, sono state da noi
esaminate ai fini dell’espressione del giudizio sul bilancio d’esercizio al 31 dicembre 2009.

3. A nostro giudizio, il bilancio d’esercizio del Confidi Sardegna S.c.p.a. al 31 dicembre 2009 é
conforme alle norme che ne disciplinano i criteri di redazione; esso pertanto & redatte con
chiarezza e rappresenta in modo veritiero e corretto la situazione patrimoniale e finanziaria e il
risultato economico della Societa.

4. Come indicato dagli Amministratori nella relazione suila gestione e nella nota integrativa, la
Societd ha iscritto nella voce 50 b) dello stato patrimoniale “aitre passivitd” Pammontare
relativo ai fondi trasferiti dalla Regione Autonoma della Sardegna per le annualitd 2008 ¢ 2009
ai senst della legge regionale 5 marzo 2008, n. 3, art. 7, comma 47, come integrata dalla legge
regionale 7 maggio 2009, n. I, art. 4, comma 3, Tali fondi, destinati a fronteggiare i rischi
connessi alle garanzie concesse ai sensi della legge regionale citata e, quindi, le eventuali
insolvenze delle aziende beneficiarie, potrebbero trovare una diversa allocazione qualora in
futuro emergessero nuove e diverse indicazioni da parte della Regione Autonoma della Sardegna
che, modificando la natura di tali risorse rispetto a quella che si desume dalle direttive attuative
correnti, consentano di includerle tra le poste del patrimonio netto.
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